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INFORMACION PRECONTRACTUAL DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS A

QUE SE REFIEREN EL ARTICULO 8,

Apartados 1, 2y 2bis, del REGLAMENTO (EU) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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Unit Linked Explora. CESTA 1 Expedicion
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Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

@ Si @ % No
Realizara un minimo de & Promueve caracteristicas medioambientales
inversiones sostenibles con un o sociales y, aunque no tiene como objetivo
objetivo medioambiental: __ % una inversion sostenible, tendra un porcentaje

minimo del 10% de inversiones sostenibles
en actividades econémicas que
se consideran con un objetivo medioambiental en
medioambientalmente actividades economicas que se consideran
sostenibles con arreglo a la medioambientalmente sostenibles con
taxonomia de Ia UE arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econémicas que o¢  conun objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se

consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

X con un objetivo social

Realizara un minimo de Promueve caracteristicas medioambientales
inversiones sostenibles con un o sociales, pero no realizara ninguna
objetivo social: __ % inversion sostenible

¢, Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

El producto financiero promueve criterios de inversion socialmente responsable.
Ademas de criterios financieros, se siguen criterios ambientales, sociales y de buen
gobierno. Las caracteristicas que promueve este producto son:

* Medioambientales: actividades econdémicas que contribuyan a la mitigacion del
cambio climatico (fomento de energias renovables, reduccion de emisiones de
CO2 y gases de efecto invernadero), uso sostenible de los recursos naturales,
prevencion de la contaminacién, gestién y tratamiento de residuos.

» Sociales: fomento del respeto a los derechos humanaos, contribuir en la lucha a
favor de la igualdad, derechos laborales, politicas de alfabetizacion, educacion,
mejora de la calidad de vida y de la salud, impulsar la cohesion e integracion
social y el desarrollo de las regiones mas desfavorecidas.



» Gobierno corporativo: promocién de un robusto gobierno corporativo, cuyos
equipos directivos tengan capacidad para limitar los eventos que pueden afectar
en el corto plazo a la evolucién y reputacion de la compafia. Asimismo,
entidades que promuevan el gasto en [+D, que favorezcan la diversidad del
consejo y la plantilla, que velen por la proteccién de datos, que se sometan a
auditorias internas y externas, que hagan una gestion eficiente de los riesgos y
que tengan implementadas politicas de transparencia en cuanto a la
remuneracion, control y propiedad de la empresa.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el producto.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden

e La medicion de la consecucion de las caracteristicas medioambientales
caracteristicas y sociales se realiza a través del seguimiento por parte del area de
medioambientales o . . . - e AR

sociales que promueve inversiones de Mytuglldad, que reportara al Comité de Sostenibilidad,

el producto financiero. de los siguientes indicadores:

* Control del ranking ESG.

Este es un dato generado a través de un modelo interno que se basa en
informacién del proveedor externo de informacion ESG o, en caso de no
haber dato, de un proxy. Este rating ESG va de AAA (mejor) a CCC (peor).
Para el calculo del rating ESG medio de la cartera se excluiran los derivados,
la liquidez (y equivalentes) y los activos sin rating ESG.

* Control del rating ESG respecto a la categoria de fondos.

Este es un dato proveniente del proveedor externo de informacién ESG. Nos
permite evaluar y conocer el percentil que ocupan nuestras inversiones
respecto a sus comparables en referencia al riesgo de sostenibilidad.

» Control de buenas practicas de gobernanza.

Este analisis se basa en un ranking elaborado a partir de un proceso due
diligence periédico con el objetivo de conocer los sistemas de integracion
ESG de los fondos de terceros. Este ranking es una herramienta fundamental
durante el proceso de inversion.

» Porcentaje de la cartera que invierte en 1IICs que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales (articulo 8 SFDR, teniendo en cuenta los
activos subyacentes) y/o que tienen un objetivo de inversidn sostenible
(articulo 9 SFDR).

* Porcentaje de la cartera que verifica los criterios de exclusiéon descritos mas
adelante.



» Medicién y monitorizacion de los indicadores de las principales incidencias
adversas (PIAs) del anexo | de las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 que estén alineadas con las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el producto
financiero, si bien por el momento no se toman decisiones de inversién con
base en su evolucion. Los principales indicadores de referencia son:

- Huella de carbono: emisiones de gases de efecto invernadero (toneladas
de CO2 por millbn EUR invertido).

- Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccién de las emisiones de
carbono.

- Brecha salarial entre hombres y mujeres.

- Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcién y el soborno.

- Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo
Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales.

- Inversiones en empresas sin politicas de derechos humanos.

- Nimero de casos detectados de problemas e incidentes graves de
derechos humanos.

¢, Cuéles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

La inversiéon sostenible de este producto pretende contribuir a alguna de las
caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza descritas
anteriormente. Las inversiones sostenibles del producto (conforme al articulo
2.17 del Reglamento SFDR) se realizaran en los activos que se indican a
continuacion:

* Las inversiones en IIC clasificadas como articulo 8 (teniendo en cuenta los
activos subyacentes) segun el Reglamento (UE)2019/2088, con porcentaje
expreso a su vez en inversiones sostenibles.

* Las inversiones en |IC clasificadas como articulo 9 segun el Reglamento
(UE)2019/2088. A través de la inversion indirecta en otras IIC (tanto las
especificadas en este punto como en el anterior) este producto financiero
contribuye a apoyar aquellos objetivos medioambientales o sociales que a su
vez tengan como objetivo las IIC objeto de inversion.

Dentro de estas inversiones sostenibles se perseguira la contribucién de los
objetivos medioambientales, en concreto, la adaptacion y/o mitigacion del
cambio climatico, sin que el producto financiero se comprometa a mantener un
porcentaje minimo de alineacién con estos objetivos. El porcentaje minimo de
alineacion de las inversiones de este producto financiero con la Taxonomia de la
UE es del 0%.



Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones de
lucha contra la corrupcién
y el soborno.

¢;De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

El producto financiero mide que las inversiones sostenibles no causen perjuicio
significativo a ningln objetivo de inversion sostenible medioambiental o social
mediante el seguimiento de las Principales Incidencias Adversas en materia de
sostenibilidad del Anexo | de las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

Estos indicadores seran comparados entre periodos con el fin de identificar
aguellas inversiones que estén impactando negativamente sobre los objetivos
del producto financiero.

¢,Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

El principio de no causar perjuicio significativo se mide mediante los
indicadores obligatorios del cuadro 1 y los relevantes de los cuadros 2 y 3 del
Anexo | de las normas técnicas de regulaciéon (RTS) del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288.

Esta informacion se reportara en el informe anual y estara disponible en la
pagina web de la Entidad: www.mutualidad.com.

Este andlisis se complementara con labores de engagement con las IIC que
pertenecen al porcentaje de inversiones sostenibles en caso de
empeoramiento significativo de los indicadores, para entender cuales son las
medidas que estas |IC estan tomando al respecto.

¢, COmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones sostenibles promoveran el cumplimiento de los Principios
Rectores de las Naciones Unidas, a través de su membresia en el UN PRI.

Se monitorizan las Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de
Cooperacion 'y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas
Multinacionales y la ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento
para realizar un seguimiento del cumplimiento de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales, a través de las RTS.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio significativo"
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.



“ ¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversién
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

sobre los factores de sostenibilidad?
x Si

El principio de no causar perjuicio significativo se mide mediante la
monitorizacion de los indicadores obligatorios del cuadro 1 y los relevantes de
los cuadros 2 y 3 del Anexo | de las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, si bien por el momento no se toman
decisiones de inversién con base en su evolucion.

Esta informacién se reportara anualmente junto a la informacion periédica del
Anexo IV de las RTS y estara disponible en la pagina web de la Entidad
www.mutualidad.com.

No

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La Mutualidad ha establecido criterios extra financieros o de inversion socialmente
responsable, de modo que al menos el 50% de las inversiones promueve criterios
ambientales, sociales y de gobernanza y un 10% de las inversiones tienen como
objetivo inversiones sostenibles. Concretamente, se aplican criterios cualitativos
y cuantitativos que condicionan el universo invertible y la toma de decisiones de
inversién, con el objetivo de reducir la exposicion a determinados activos
cuyo riesgo de sostenibilidad puede llegar a ser elevado. Entre los criterios de
Inversién Socialmente Responsable se aplican:

- Criterios excluyentes: se utilizan para eliminar ciertos tipos de inversiones que
no cumplen con estandares de inversion responsable.

- Criterios valorativos: Se invertira en empresas que destaquen en ciertas
métricas de sostenibilidad, aplicando un proceso de seleccidon best-in-class,
con objeto de medir el compromiso sostenible de los emisores y la alineacion
con las caracteristicas promovidas por el producto financiero utilizando los
datos disponibles en los proveedores de datos ESG disponibles.
Adicionalmente, se invertird en fondos que hayan incorporado los factores de
sostenibilidad dentro del proceso de inversion. Se valorara positivamente,
ademas, que los fondos se adhieran a las UN PRI, el Pacto Mundial de la ONU
o el Grupo de Inversores Institucionales sobre el Cambio Climatico, asi como
cualquier otra organizacién relacionada.

El area de inversiones de Mutualidad es responsable de que las IIC en que invierte
el producto financiero sigan el mandato de inversion socialmente responsable
del producto financiero y realizara el seguimiento de las calificaciones otorgadas por
los proveedores de informacién ESG (ambiental, social y de gobierno corporativo),
de forma que los miembros del Comité de Sostenibilidad puedan conocer los riesgos
medioambientales, sociales y corporativos. La informacion proporcionada por los
proveedores permitira medir la capacidad y habilidad de las entidades para gestionar
esos riesgos y adelantarse a ellos, aprovechando las oportunidades que estos brindan
para generar beneficio adicional.



Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestidn, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢(Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

Para lograr la promociéon de caracteristicas medioambientales o social, el
producto financiero aplicara los siguientes criterios de seleccion:

» Criterios excluyentes a nivel activo y emisor, aplicables a toda la cartera
directa e indirecta:

El producto financiero no invertird en activos relacionados con la produccion
de armas controvertidas (minas antipersona, bombas racimo, armamento
quimico o bioldgico...), con el tabaco o con bebidas espirituosas. No invertira
en compafias que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo,
sin adopcion de medidas de remediacién o con sanciones graves por malas
practicas ambientales. Asimismo, no invertira en entidades con practicas de
corrupcion severa, explotacion de menores, Vviolacion de derechos
individuales por guerra o conflicto, o compafiias con violaciones severas de
los derechos humanos. Siempre y cuando estas exclusiones superen un
umbral del 5% de los ingresos y sea realmente material.

* Criterios valorativos a nivel activo, aplicable a la cartera que promociona
caracteristicas medioambientales o sociales:

- Las inversiones en IIC clasificadas como articulo 8 (teniendo en cuenta
los activos subyacentes) segun el Reglamento (UE)2019/2088, con
porcentaje expreso a su vez en promocidon de caracteristicas
medioambientales o sociales.

- ElI 100% de la inversion en IIC clasificadas como articulo 9 segun el
Reglamento (UE) 2019/2088.

¢.Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Se invertira en IIC que velen por el cumplimiento de los principios internacionales
de buena gobernanza, como son la independencia de los consejeros o la paridad
en el organo de administracion. Esta informacion sera obtenida a partir de
proveedores externos de informacién ESG, asi como mediante un cuestionario
de due diligence y del dialogo activo que se realiza con las IIC participadas.



@)

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones ecologicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
Y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emision de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

¢, Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Este producto financiero prevé asignar a sus activos siguiendo la distribucion del
siguiente cuadro:

Se invertird al menos el 50% del patrimonio en inversiones que promuevan
criterios ambientales, sociales y de gobernanza y un 10% de las inversiones
tienen como objetivo inversiones sostenibles. No existe un minimo de inversion
en inversiones ajustadas a Taxonomia.

n.2 1A Sostenibles

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluyen las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— la subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajust:::g!a)\ls;e : las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
S0S :

¢,Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o

sociales que promueve el producto financiero?

Este producto financiero no realiza inversiones en derivados para lograr las

promocién de caracteristicas medioambientales o sociales.

medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El producto financiero no cuenta con un compromiso de porcentaje minimo de

inversiones sostenibles alineadas con la taxonomia de la UE.

Los dos gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos* el primer grafico muestra la adaptaciéon a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras
aue el seaundo arafico muestra la adantacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del

producto financiero distintas de los bonos soberanos.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo



1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos (*)

0.00%

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos (*)
0.00%

Ajustadas a la taxonomia: Gas Ajustadas a la taxonomia: Gas
fosil fosil

Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

= Ajustadas a la taxonomia: (ni
gas fosil ni energia nuclear)

= Ajustadas a la taxonomia: (ni
gas fésil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100% de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

r
Son

inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo ala
taxonomia de la UE.

b
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¢,Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicién
y facilitadoras?

El producto financiero no manifiesta una proporcion minima de inversién en
actividades de transicion y facilitadoras.

¢, Cuédl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a lataxonomia de la UE?

El producto financiero no se compromete a un porcentaje minimo de inversion
con un objetivo sostenible que no se ajusta a la Taxonomia de la Unién Europea.

¢,Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El producto financiero no ha establecido una proporcibn minima de inversiéon
socialmente sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el <<n.° 2 Otras>>y cudl es su proposito?
¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en el apartado de «n.° 2 Otras» no alteran la
consecucion de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el
producto y se les aplicaran salvaguardas minimas medioambientales y sociales.
Este apartado no podra superar el 50% de las inversiones, donde Unicamente se
puede invertir en los siguientes activos:

e Liquidez en el depositario y resto de cuentas corrientes utilizadas para
la operativa normal del fondo (i.e: garantias de derivados).

e |IC que no sean clasificadas articulo 8 6 9 segun el Reglamento (UE)
2019/2088. La gestora aplicara los procedimientos de seleccion de 1IC
gue aseguren las salvaguardas minimas.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si

este producto financiero esta en consonancia con las

caracteristicas medioambientales o sociales gue promueve?

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

N/A



¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

N/A

,Coémo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversién con la
metodologia del indice de manera continua?

N/A

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

N/A

¢;Dbénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?
N/A

¢Dbénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse més informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.mutualidad.com


www.mutualidad.com
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Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

3@ Si @ % No
Realizara un minimo de & Promueve caracteristicas medioambientales
inversiones sostenibles con un o sociales y, aunque no tiene como objetivo
objetivo medioambiental: __ % una inversion sostenible, tendra un porcentaje

minimo del 10% de inversiones sostenibles
en actividades econdmicas que

se consideran con un objetivo medioambiental en
medioambientalmente actividades economicas que se consideran
sostenibles con arreglo a la medioambientalmente sostenibles con
taxonomia de la UE arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que o¢  conunobjetivo medicambiental en

actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

X con un objetivo social

Realizara un minimo de Promueve caracteristicas medioambientales
inversiones sostenibles con un o sociales, pero no realizara ninguna
objetivo social: __ % inversién sostenible

¢, Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

El producto financiero promueve criterios de inversion socialmente responsable.
Ademas de criterios financieros, se siguen criterios ambientales, sociales y de buen
gobierno. Las caracteristicas que promueve este producto son:

* Medioambientales: actividades econdémicas que contribuyan a la mitigacion del
cambio climatico (fomento de energias renovables, reduccion de emisiones de
CO2 y gases de efecto invernadero), uso sostenible de los recursos naturales,
prevencion de la contaminacién, gestién y tratamiento de residuos.

» Sociales: fomento del respeto a los derechos humanaos, contribuir en la lucha a
favor de la igualdad, derechos laborales, politicas de alfabetizacion, educacion,
mejora de la calidad de vida y de la salud, impulsar la cohesién e integracién social
y el desarrollo de las regiones méas desfavorecidas.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

» Gobierno corporativo: promocién de un robusto gobierno corporativo, cuyos
equipos directivos tengan capacidad para limitar los eventos que pueden afectar
en el corto plazo a la evolucién y reputacion de la compania. Asimismo, entidades
que promuevan el gasto en 1+D, que favorezcan la diversidad del consejo y la
plantilla, que velen por la proteccion de datos, que se sometan a auditorias
internas y externas, que hagan una gestion eficiente de los riesgos y que tengan
implementadas politicas de transparencia en cuanto a la remuneracion, control y
propiedad de la empresa.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el producto.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucioén de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
este producto financiero?

La medicion de la consecucion de las caracteristicas medioambientales y

sociales se realiza por parte del area de inversiones de Mutualidad, que reportara
al Comité de Sostenibilidad, a través del seguimiento de los siguientes indicadores:

* Control del ranking ESG.

Este es un dato generado a través de un modelo interno que se basa en
informacioén del proveedor externo de informacién ESG o, en caso de no haber
dato, de un proxy. Este rating ESG va de AAA (mejor) a CCC (peor). Para el
calculo del rating ESG medio de la cartera se excluiran los derivados, la liquidez
(y equivalentes) y los activos sin rating ESG.

+ Control del rating ESG respecto a la categoria de fondos.

Este es un dato proveniente del proveedor externo de informacion ESG. Nos
permite evaluar y conocer el percentil que ocupan nuestras inversiones
respecto a sus comparables en referencia al riesgo de sostenibilidad.

 Control de buenas practicas de gobernanza.

Este analisis se basa en un ranking elaborado a partir de un proceso due
diligence periddico con el objetivo de conocer los sistemas de integracion ESG
de los fondos de terceros. Este ranking es una herramienta fundamental
durante el proceso de inversion.

» Porcentaje de la cartera que invierte en lICs que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales (articulo 8 SFDR, teniendo en cuenta los activos
subyacentes) y/o que tienen un objetivo de inversion sostenible (articulo 9
SFDR).

» Porcentaje de la cartera que verifica los criterios de exclusién descritos mas
adelante.



» Medicién y monitorizacion de los indicadores de las principales incidencias
adversas (PIAs) del anexo | de las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 que estén alineadas con las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el producto
financiero, si bien por el momento no se toman decisiones de inversién con
base en su evolucion. Los principales indicadores de referencia son:

- Huella de carbono: emisiones de gases de efecto invernadero (toneladas de
CO2 por millon EUR invertido).

- Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccién de las emisiones de
carbono.

- Brecha salarial entre hombres y mujeres.

- Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcién y el soborno.

- Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo
Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales.

- Inversiones en empresas sin politicas de derechos humanos.

- NUmero de casos detectados de problemas e incidentes graves de derechos
humanos.

¢, Cuéles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

La inversiéon sostenible de este producto pretende contribuir a alguna de las
caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza descritas
anteriormente. Las inversiones sostenibles del producto (conforme al articulo 2.17
del Reglamento SFDR) se realizaran en los activos que se indican a continuacion:

* Las inversiones en |IC clasificadas como articulo 8 (teniendo en cuenta los
activos subyacentes) segun el Reglamento (UE)2019/2088, con porcentaje
expreso a su vez en inversiones sostenibles.

» Las inversiones en |IC clasificadas como articulo 9 segin el Reglamento
(UE)2019/2088. A través de la inversion indirecta en otras IIC (tanto las
especificadas en este punto como en el anterior) este producto financiero
contribuye a apoyar aquellos objetivos medioambientales o sociales que a su
vez tengan como objetivo las IIC objeto de inversion.

Dentro de estas inversiones sostenibles se perseguira la contribucién de los
objetivos medioambientales, en concreto, la adaptacién y/o mitigaciéon del cambio
climatico, sin que el producto financiero se comprometa a mantener un porcentaje
minimo de alineacién con estos objetivos. El porcentaje minimo de alineacién de
las inversiones de este producto financiero con la Taxonomia de la UE es del 0%.



Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones de
lucha contra la corrupcién
y el soborno.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

El producto financiero mide que las inversiones sostenibles no causen perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social
mediante el seguimiento de las Principales Incidencias Adversas en materia de
sostenibilidad del Anexo | de las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

Estos indicadores seran comparados entre periodos con el fin de identificar
aquellas inversiones que estén impactando negativamente sobre los objetivos del
producto financiero.

¢, Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

El principio de no causar perjuicio significativo se mide mediante los indicadores
obligatorios del cuadro 1 y los relevantes de los cuadros 2 y 3 del Anexo | de
las normas técnicas de regulacion (RTS) del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288.

Esta informacién se reportara en el informe anual y estard disponible en la
pagina web de la Entidad www.mutualidad.com

Este analisis se complementara con labores de engagement con las IIC que
pertenecen al porcentaje de inversiones sostenibles en caso de empeoramiento
significativo de los indicadores, para entender cuales son las medidas que
estas IIC estdn tomando al respecto.

¢, Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones sostenibles promoveran el cumplimiento de los Principios
Rectores de las Naciones Unidas, a través de su membresia en el UN PRI.

Se monitorizan las Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperaciéon
y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales y la ausencia
de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento del
cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a través de
las RTS.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio significativo" segun

el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar

significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de

la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econédmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn
objetivo medioambiental o social.



“ ¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversidn
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

sobre los factores de sostenibilidad?
x Si

El principio de no causar perjuicio significativo se mide mediante la
monitorizacion de los indicadores obligatorios del cuadro 1 y los relevantes de
los cuadros 2 y 3 del Anexo | de las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, si bien por el momento no se toman
decisiones de inversién con base en su evolucion.

Esta informacién se reportara anualmente junto a la informacion periédica del
Anexo IV de las RTS y estara disponible en la pagina web de la Entidad:
www.mutualidad.com.

No

¢ Qué estrategia de inversién sigue este producto financiero?

La Mutualidadha establecido criterios extra financieros o de inversién socialmente
responsable, de modo que al menos el 50% de las inversiones promueve criterios
ambientales, sociales y de gobernanza y un 10% de las inversiones tienen como
objetivo inversiones sostenibles. Concretamente, se aplican criterios cualitativos
y cuantitativos que condicionan el universo invertible y la toma de decisiones de
inversion, con el objetivo de reducir la exposicion a determinados activos
cuyo riesgo de sostenibilidad puede llegar a ser elevado. Entre los criterios de
Inversién Socialmente Responsable se aplican:

- Criterios excluyentes: se utilizan para eliminar ciertos tipos de inversiones que
no cumplen con estandares de inversién responsable.

- Criterios valorativos: Se invertira en empresas que destaquen en ciertas

meétricas de sostenibilidad, aplicando un proceso de seleccién best-in-class, con
objeto de medir el compromiso sostenible de los emisores y la alineacion con
las caracteristicas promovidas por el producto financiero utilizando los datos
disponibles en los proveedores de datos ESG disponibles.
Adicionalmente, se invertira en fondos que hayan incorporado los factores de
sostenibilidad dentro del proceso de inversién. Se valorara positivamente,
ademas, que los fondos se adhieran a las UN PRI, el Pacto Mundial de la ONU
o el Grupo de Inversores Institucionales sobre el Cambio Climatico, asi como
cualquier otra organizacién relacionada.

El area de inversiones de Mutualidad es el responsable de que las IIC en que

invierte el producto financiero sigan el mandato de inversion socialmente responsable

del producto financiero y realizara el seguimiento de las calificaciones otorgadas
por los proveedores de informacién ESG (ambiental, social y de gobierno corporativo),
de forma que los miembros del Comité de Sostenibilidad puedan conocer los riesgos
medioambientales, sociales y corporativos. La informacién proporcionada por los
proveedores permitira medir la capacidad y habilidad de las entidades para gestionar
esos riesgos y adelantarse a ellos, aprovechando las oportunidades que estos brindan
para generar beneficio adicional.



Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

¢Cuéles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

Para lograr la promocion de caracteristicas medioambientales o social, el producto
financiero aplicara los siguientes criterios de seleccion:

« Criterios excluyentes a nivel activo y emisor, aplicables a toda la cartera directa
e indirecta:

El producto financiero no invertir4 en activos relacionados con la produccién de
armas controvertidas (minas antipersona, bombas racimo, armamento quimico
0 biolégico...), con el tabaco o con bebidas espirituosas. No invertird en
compafiias que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo, sin
adopcion de medidas de remediacion o0 con sanciones graves por malas
practicas ambientales. Asimismo, no invertird en entidades con practicas de
corrupcién severa, explotacion de menores, violacion de derechos individuales
por guerra o conflicto, 0 compafiias con violaciones severas de los derechos
humanos. Siempre y cuando estas exclusiones superen un umbral del 5% de
los ingresos y sea realmente material.

Criterios valorativos a nivel activo, aplicable a la cartera que promociona
caracteristicas medioambientales o sociales:

- Las inversiones en IIC clasificadas como articulo 8 (teniendo en cuenta los
activos subyacentes) segun el Reglamento (UE)2019/2088, con porcentaje
expreso a su vez en promocion de caracteristicas medioambientales o
sociales.

- El 100% de la inversion en IIC clasificadas como articulo 9 segun el
Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion.

¢, Cuédl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Se invertird en IIC que velen por el cumplimiento de los principios internacionales
de buena gobernanza, como son la independencia de los consejeros o la paridad
en el 6rgano de administracion. Esta informacion serd obtenida a partir de
proveedores externos de informacion ESG, asi como mediante un cuestionario de
due diligence y del diadlogo activo que se realiza con las |IC participadas.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

La inversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a una
economia verde.

Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

Las actividades [mm)

facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisién de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

¢, Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Este producto financiero prevé asignar a sus activos siguiendo la distribucion del
siguiente cuadro:

Seinvertira al menos el 50% del patrimonio en inversiones que promuevan criterios
ambientales, sociales y de gobernanza y un 10% de las inversiones tienen como
objetivo inversiones sostenibles. No existe un minimo de inversion en inversiones
ajustadas a Taxonomia.

n.2 1A Sostenibles

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluyen las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— la subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones

ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

¢Cémo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Este producto financiero no realiza inversiones en derivados para lograr las
promocién de caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El producto financiero no cuenta con un compromiso de porcentaje minimo de
inversiones sostenibles alineadas con la taxonomia de la UE.

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos* el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia

correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.



1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos (*)

0.00%

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos (*)
0.00%

Ajustadas a la taxonomia: Gas Ajustadas a la taxonomia: Gas
fésil fosil

Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

= Ajustadas a la taxonomia: (ni
gas fésil ni energia nuclear)

= Ajustadas a la taxonomia: (ni
gas f6sil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100% de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

v
Son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
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¢,Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicién
y facilitadoras?

El producto financiero no manifiesta una proporcion minima de inversién en
actividades de transicion y facilitadoras.

¢, Cuédl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a lataxonomia de la UE?

El producto financiero no se compromete a un porcentaje minimo de inversién con
un objetivo sostenible que no se ajusta a la Taxonomia de la Unién Europea.

¢,Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El producto financiero no ha establecido una proporcibn minima de inversiéon
socialmente sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el <<n.° 2 Otras>>y cudl es su proposito?
¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en el apartado de «n.° 2 Otras» no alteran la consecucion
de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto y se les
aplicaran salvaguardas minimas medioambientales y sociales. Este apartado no
podra superar el 50% de las inversiones, donde Unicamente se puede invertir en
los siguientes activos:

e Liquidez en el depositario y resto de cuentas corrientes utilizadas para la
operativa hormal del fondo (i.e: garantias de derivados).

e |IC que no sean clasificadas articulo 8 6 9 segun el Reglamento (UE)
2019/2088. La gestora aplicara los procedimientos de seleccion de IIC
gue aseguren las salvaguardas minimas.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si

este producto financiero esta en consonancia con las

caracteristicas medioambientales o sociales gue promueve?

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

N/A



¢ Cbmo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

N/A

¢ Como se garantiza el ajuste de la estrategiade inversion con la metodologia
del indice de manera continua?

N/A

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

N/A

¢Dbénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el célculo del indice
desighado?
N/A

¢Dbénde puedo encontrar mas informacién en linea especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
www.mutualidad.com
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