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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido
por un Auditor Independiente

A la Asamblea de Mutualistas de
MUTUALIDAD GENERAL DE LA ABOGACIA, Mutualidad de Previsién Social a Prima Fija y sus
sociedades dependientes:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MUTUALIDAD GENERAL DE LA ABOGACIA,
Mutualidad de Previsién Social a Prima Fija (en adelante la Entidad Dominante), y sus sociedades
dependlentes (el Grupo) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas

¥ ganancias, el estado de cambios en el patrimonio propio, el estado de flujos de efectivo y la memoria
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todas ellos consolidados, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3.1 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemeos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuastro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espania
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de |la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periado
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Oficinas en: Alicarie, Barcalona, Dilbao, Madrid, Mélaga, Valencia, Vige

Forvis Mazars Auditores, 5.L P, Domicilic Sociat C/ Dipulacié, 260 - 08007 Barcelona
Ragistro Marcant] de Barselena, Tome 30.734, Folie 212, Hoa B-180111, Inscripcion 1%, MLF, B-S1622262
Inscrita con o ndmeny S1189 en &l Regisiro Oficial de Audilores de Cuerias [ROAC)
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Valoracién de las Provisiones Matematicas

La actividad del Grupo es la practica de seguros de vida y de no vida, actuando principalmente como
sistema alternativo y complementario al Régimen Especial de Trabajadores Autdnomos de la Seguridad
Social.

El importe registrada en el pasivo del balance correspondiente a provisiones matematicas al cierre del
ejercicio 2025 asciende a 11.440.682 miles de euros y, tal y como se indica en la Nota 20 de la
memaria adjunta, representa el valor de las obligaciones asumidas por el Grupo con sus asegurados.

La valoracion de las provisiones matematicas implica estimaciones que incluyen la aplicacién de
hipétesis financieras y econémicas, y también estimaciones sabre el comportamiento de los
asegurados, La aplicacion incorrecta de la metodologia de célculo y de la determinacitn de hipttesis
podria influir significativamente en la valoracién de las provisiones matematicas y podria originar un
cambio sustancial en los estados financieros consolidados del Grupo.

Nuestros procedimientos de auditoria, realizados con la participacion de nuestros actuarios, han
incluido, entre otros:

+ Entendimiento del proceso de estimacion y registro de las provisiones mateméaticas y evaluacion
de su control interno, incluyendo la realizacion de pruebas de verificacion de los controles clave
establecidos por el Grupo.

+ Evaluacion de la idoneidad de la metodologia empleada y de las principales hipotesis aplicadas en
el célculo de las provisicnes matematicas, asi como el cumplimiento de la normativa vigente.

+ Realizacion de pruebas de integridad y conciliacion de las bases de datos utilizadas para el calculo
de las provisiones matematicas con contabilidad.

» Para una muestra de productos seleccionados, recdlculo de la provision matemética en base a las
notas técnicas de dichos productos.

* Revisién de la adecuacién de los tipos de interés aplicados en el célculo las provisiones
matematicas conforme a lo dispuesto en |a normativa aplicable.

+ Evaluacion de la adecuacién de los desgloses de informacion relativos a provisiones mateméticas
facilitados en las notas 5.13 y 20 de las cuentas anuales consolidadas requeridos por el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestiéon Consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Grupo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento
del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste
en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimas que
existen incorrecciones materiales, estamos obligades a informar de ello.

MUTUALICAD GENERAL DE LA ABOGACIA, Mulualidad de Prevision Social a Prima Fija y sus sociedades dependientes 2
Ejercicio ieminado el 31 de diciembre de 2025
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Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Auditoria de la Sociedad
Dominante en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados, todos
ellos consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisidn de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracidn y presentacion
de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusidn del control interno.

MUTUALIDAD GENERAL DE LA ABOGACIA, Mutuslidad de Previsién Social a Prima Fijay sus sociedades dependientes 3
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
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+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia del control interno del Grupo.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacitn revelada en las
cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un mado que logran expresar la imagen fiel.

+ Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada en
relacién con la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio del Grupo como base
para la formacion de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de
la direccién, supervisién y revision del trabajo para los fines de la auditoria del Grupo. Somos los
Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Entidad Dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Entidad Dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir
la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comision de Auditoria de la Entidad
Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

MUTUALIDAD GENERAL DE LA ABOGACIA, Mutualidad de Previsién Social a Prima Fija y sus sociedades dependientes 4
Ejercicio terminado &l 31 de diciembre de 2025
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision de Auditoria de la Entidad Dominante de fecha 9 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Asamblea General de la Entidad Dominante celebrada el 28 de junio de 2025 nos nombrd como
auditores por un periodo de 1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, Forvis Mazars Auditores S.L.P. ha venido realizanda el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,

Servicios prestados

No hemos prestado al Grupo auditado servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales a los
indicados en la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Madrid, 9 de abril de 2026

Forvis Mazars Auditores, S.L.P. JAUDITOR=S
ROAC N® 51189 INSTTUTD 08 CENsORES [URADDS

OE CUENTAS 0F ESPARA

FORVIS MAZARS
AUDITORES, SLP.

M? Isabel Velazquez Rivas 026 Nom, 0172601798
ROAC N° 21449 SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

wdiia de Garis S0
 ca auditoria g cuanias
o Intem asional

MUTUALIDAD GENERAL DE LA ABOGACIA. Mulualidad de Previsién Social a Prima Fija y sus sociedades dependientes 5
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
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Cuentas Anuales « Balance de situacién

BALANCE DE SITUACION

DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024

NOTA EN LA MEMORIA 31.12.2025 m NOTA EN LA MEMORIA 3

Importes en miles de euros

INFORME
ANUAL
2025

Importes en miles de euros

2025 | 31.12.2024

A) ACTIVO A-6) Inversiones mantenidas hasta el 86.167 105.598
A-1)_Efectivoyotros activos liquidos 10 561.731 730.099 .
equivalentes A-7) Derivados de cobertura - -
A-2) Activos financieros mantenidos 10.564 5.479 ~ C e,
ERTE TR 10 A 8)‘P.art|C|pa’::|oAn delreaseguro enlas 3.962 4748
provisiones técnicas
I. Instrumentos de patrimonio 10.123 5.038 I. Provisién para primas no consumidas 7 7
Il. Valores representativos de deuda 441 441 Il. Provisién de seguros de vida 3.920 4.625
Ill. Derivados - . Ill. Provisién para prestaciones 35 16
A-3) Otros activos financieros a valor [V CEs mrevEenes damieas _ _
razonable con cambios en pérdidas y 404 56 - 2
ganancias f\—9) |I‘I.n:10\.ll|llad0 material e inversiones 701.017 703.157
inmobiliarias
I. Instrumentos de patrimonio - -
I. Inmovilizado material 6 56.010 57.078
Il. Valores representativos de deuda - -
Il. Inversiones inmobiliarias 7 645.007 646.079
lll. Instrumentos hibridos - -
A-10) Inmovilizado intangible 8 4.879 2.894
IV. Inversiones por cuenta de los tomadores
de seguros de vida que asuman el riesgo de 404 56 1. Fondo de comercio = =
lainversion
Il. Derechos econémicos derivados de car- 63 9%
V. Otros = o teras de polizas adquiridas a mediadores
A-4) Activos financieros disponibles 10 0.714.098 9.098.157 1ll. Otro activo intangible 4.816 2.798
paralaventa
A-11) Participaciones en entidades del grupo 10 2100 3
I. Instrumentos de patrimonio 700.557 675.848 y asociadas i
II. Valores representativos de deuda 9.013.541 8.422.309 I. Participaciones en empresas asociadas - -
Ill. Inversiones por cuenta de los tomadores Il. Participaciones en empresas multigrupo = o
de seguros de vida que asuman el riesgo de - -
lainversion lll. Participaciones en empresas del grupo 2100 3
IV. Otros - - A-12) Activos fiscales 52.616 4.371
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 644.732 489.165 I. Activos por impuesto corriente 11.694 2.301
I. Valores representativos de deuda 10 614.693 439.041 II. Activos por impuesto diferido 12 40.922 39.070
II. Préstamos - 162 A-13)Otrosactivos 137.685 125.573
= L I. Activos y derechos de reembolso por ~ ~
1. Anticipos sobre pélizas - - retribuciones a largo plazo al personal
2. Préstamos a entidades del grupo II.Com]s!gnesantlapadasyotros Costeslde 175 224
. - 162 adquisicion
y asociadas
lll.Periodificaciones 10 137.510 125.349
3. Préstamos a otras partes vinculadas - o IV.Resto de activos S =
lll. Depésitos en entidades de crédito - - Gl JacticEmantenidosbataents ) ;
- Lo TOTAL ACTIVO 11.919.955 11.306.300
IV. Depésitos constituidos por reaseguro _ _
aceptado
V:Credltos por operaciones de seguro 5.939 12189
directo
1. Tomadores de seguro 5.939 12189
2. Mediadores - -
VI. Créditos por operaciones de reaseguro 244 175
VII. Créditos por operaciones de coaseguro - -
VIIl. Desembolsos exigidos - -
IX. Otros créditos 23.856 37.598
'I.'Cre_dltoscon las Administraciones 40 589
Publicas
2. Resto de créditos 10 23.816 37.309
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Importes en miles de euros

NOTA EN LA MEMORIA m 3112.2024

A) PASIVO A-8) Resto de pasivos (364.602) (170.614)
A-1) Pasivos financieros mantenidos para ~ _ I. Periodificaciones 48 -
negoctan II. Pasivos por asimetrias contables 20 (364.714) (171.128)
A-2) Otros pasivos financieros a valor - TS
q e ~ . 1ll. Comisiones y otros costes de adquisicion
razonable con cambios en pérdidas y . - -
q del reaseguro cedido
ganancias
A-3)Débitos y partidas a pagar 27.540 22.469 0% CiirespreEies & Pl
. . A-9) Pasivos vinculados con activos _ _
1. Pasivos subordinados = = 2
mantenidos para la venta
Il. Depdsitos recibidos por reaseguro cedido o = TOTAL PASIVO 11.227.785 10.645.940
Ill. Deudas por operaciones de seguro 328 143
1.- Deudas con asegurados 110 4 B) PATRIMONIO NETO ‘ ‘
2.- Deudas con mediadores 10 216 136 B-1) Fondos propios 11 701.155 647.199
3.- Deudas condicionadas 2 3 1. Capital o fondo mutual 205.560 205.560
IV. Deudas por operaciones de reaseguro 10 2.724 1.528 1. Capital escriturado o fondo mutual 205.560 205.560
V. Deudas por operaciones de coaseguro - - 2. (Capital no exigido) = =
L . Il. Prima de emisién - -
VI. Obligaciones y otros valores negociables - -
lll. Reservas 441.579 333.872
VII. Deudas con entidades de crédito - - )
1. Legal y estatutarias - -
VIIl. Deudas por operaciones preparatorias ~ _ o
de contratos de seguro 2.Reserva de estabilizacion - -
IX. Otras deudas: 24.488 20798 SREseneRdt Rt Repe 3.461 2163
integracién global
1.-Deudas con las Administraciones 4.300 3135 4.Rvas en sociedades puestas en ~ ~
publicas equivalencia
2.-Otras deudas con entidades del grupo 8 ~ 5. Otras reservas 438.118 331.709
y asociadas ) i
IV. (Acciones propias) - -
3.-Resto de otras deudas 10 20.180 17.663 o i
V. Resultados de ejercicios anteriores - -
A-4) Derivados de cobertura - -
1.Remanente = =
A-5) Provisiones técnicas 20 11.545.946 10.772.483 - e
2. (Resultados negativos de ejercicios _ _
.- Provisién para primas no consumidas 163 105 anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios y
II.- Provisién para riesgos en curso - - mutualistas - -
IIl.- Provision de seguros de vida 11.441.327 10.675.939 VIl. Pérdidas y ganancias atribuiblesala o 54.016 107.766
sociedad dominante
1.- Provision para primas no consumidas 24 201 1. Pérdidas y ganancias consolidadas 54.472 108.140
2.- Provision para riesgos en curso - - ardi i ibui
rovision parariesg ur: 2 Derdldasygananc.\as atrlbu!blgsa (456) (374)
. L. socios minoritarios
3.- Provisién matemética 11.440.682 10.675.682 -
VIIl. (Dividendo a cuentayy reserva de _ ~
4.- Provisién de seguros de vida cuando el 404 56 estabilizacién a cuenta)
riesgo de la inversion lo asume el tomador IX. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
IV.- Provision para prestaciones 103.972 96.041 B-2) Ajustes por cambios de valor (13.718) 9.005
V.- Provisién para participacién 484 398 I Activos financieros disponibles parala (284.791) M6.772)
en beneficios y para extornos venta
VI.- Otras provisiones técnicas - - Il. Operaciones de cobertura - -
A-6) Provisiones no técnicas 462 = Ill. Diferencias de cambio y conversion - -
I. Provisiones para impuestos _ _ IV. Correccién de asimetrias contables 271.073 125.776
y otras contingencias legales )
V. Otros ajustes = =
II. Provisié i i i
Simlgloavrlesslon paeensionesvetiioaciones - - B-3) Subvenciones, donacionesy legados _ ~
recibidos
1ll. Provisién para pagos por convenios de ~ _ B/) G Biaies 4.733 4156
liquidacion
IV. Otras provisiones no técnicas 462 = e ssteshonaleracion ) )
A-7) Pasivos fiscales 12 18.439 21.602 b eSS 26
5 q q TOTAL PATRIMONIO NETO 692.170 660.359
I. Pasivos porimpuesto corriente 208 -
II. Pasivos por impuesto diferido 18.231 21.602 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11.919.955 11.306.300
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INFORME
ANUAL
2025

GRUPO

Mutualidad

Cuentas Anuales « Cuenta de Pérdidas y Ganancias

M

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

I. CUENTA TECNICA SEGURO DE NO VIDA

Importes en miles de euros

NOTAENLAMEMORIA mm

Importes en miles de euros

NOTAENLAMEMORIA|__3112.2025 | _ 51122024

1.1Primas Imputadas al Ejercicio,

14.476 15.682 icipacié ici - -
Netas de Reaseguro 1.6 Participacion en Beneficios y Extornos
a) Primas devengadas 25.292 25.622 a) Prestaciones y gastos por R _
participacion en beneficios y extornos
al) Seguro directo 25.292 25.620
b) Variacién de la provision para partici- R ~
a2) Reaseguro aceptado = = pacion en beneficios y extornos (+ 6 -)
a3) Variacion de la correccién por 1.7 Gastos de Explotacién Netos (481) (383)
deterioro de las primas pendientes - 1
de cobro (+6-) a) Gastos de adquisicion (133) (182)
b) Primas del reaseguro cedido (-) (10.758) (9.944) b) Gastos de administracién (481) (328)
c) Variacién de la provision para primas c) Comisionesy participaciones 133 126
no consumidas y para riesgos en curso (58) 4 del reaseguro cedido y retrocedido
(+6-)
1.8 Otros Gastos Técnicos (87) (61)
c1) Seguro directo (58) 4
a) Variacién del deterioro por _ _
c2) Reaseguro aceptado = = insolvencias (+ 6 -)
d) Variacion de la provision para primas b) Variacion del deterioro del ~ ~
no consumidas, reaseguro cedido - - inmovilizado (+ 6 -)
(+6-)
d) Otros (87) (61)
1.2 Ingresos del inmovilizado material - 14
yde las inversiones 1.9 Gastos del inmovilizado material M) (13)
ydelasinversiones
a) Ingresos procedentes de las _ _
ivEsienas immasfares a) Gastos de gestion del inmovilizado @) ®8)
material y de las inversiones
b) Ingresos procedentes de inversiones 14
A — - al) Gastos del inmovilizado material (4) (4)
T ‘ y de las inversiones inmobiliarias
c) Aplicaciones de correcciones de
valor por deterioro del inmovilizado - - a2) Gastos de inversiones 3) 5)
material y de las inversiones y cuentas financieras
c1) Del inmovilizado material y de las _ _ b) Correcciones de valor del inmoviliza- (@) (4)
inversiones inmobiliarias do material y de las inversiones
c2) De inversiones financieras - - b1) Amortizacién del
inmovilizado material y (4) (4)
d) Beneficios en realizacion del inmovi- _ _ de las inversiones inmobiliarias
lizado material y de las inversiones . . .
b2) Deterioro del inmovilizado
d1) Del inmovilizado material _ _ material y de las inversiones o o
y de las inversiones inmobiliarias inmobiliarias
d2) Deinversiones financieras = = b3) Deterioro de inversiones ~ ~
financieras
1.3 Otros Ingresos Técnicos 1 1
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado _ M
1.4 Siniestralidad del Ejercicio, (15.165) (17.649) material y de las inversiones
Neta de Reaseguro
c1) Del inmovilizado material _ _
a) Prestaciones y gastos pagados (15.581) (16.722) y de las inversiones inmobiliarias
al) Seguro directo 20 (25.215) (25.852) c2) De las inversiones financieras - (1)
a2) Reaseguro aceptado - - 1.10 SUBTOTAL. (RESULTADO DELA
a3) Reaseguro cedido (-) 9.634 9130 CUENTA TECNICA DEL SEGURO DENO (1.267) (2.409)
VIDA)
b)Vanagon delay provision para 822 (598)
prestaciones (+ 6 -)
b1) Seguro directo 872 (549)
b2) Reaseguro aceptado - -
b3) Reaseguro cedido (-) (50) (49)
c) Gastos imputables a prestaciones (406) (328)

1.5 Variacién de Otras Provisiones
Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -)
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INFORME
ANUAL
2025

Cuentas Anuales « Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Il. CUENTA TECNICA SEGURO DE VIDA

NOTA EN LA MEMORIA 31.12.2025

Importes en miles de euros

M

GRUPO

Mutualidad

Importes en miles de euros

NOTA EN LA MEMORIA 31.12.2025 31.12.2024

31.12.2024
111 Primas Imputadas al Ejercicio, 19 870.512 654.592 II.'6 V.ariacién de Otras Provision?s (765.348) (368.387)
Netas de Reaseguro Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -)

a) Primas devengadas 893.956 679.754 a) Provisiones para seguros de vida (765.000) (368.330)
al) Seguro directo 894.096 679.798 al) Seguro directo (765.000) (367.115)
a2) Reaseguro aceptado - - a2) Reaseguro aceptado - -
a3) Variacién de la correccién por a3) Reaseguro cedido (-) = (1.215)
deterioro de las primas pendientes (140) (44)
decobro (+6-) b) Provisiones para seguros de vida

cuando el riesgo de inversién lo asuman (348) (56)

b) Primas del reaseguro cedido (-) (23.442) (25.163) los tomadores de seguros

c) Variacion de la provision para primas c) Otras provisiones técnicas - =

no consumidas y para riesgos en curso (40) (17)

(+6-) 1.7 Participacién en Beneficios y Extornos (485) 9.833
c1) Seguro directo (40) (17)

a) Prestaciones y gastos por
c2) Reaseguro aceptado - - participacion en beneficios y extornos (398) =)
d) Variacién de la provisién para primas b) Variacién de la provisién para partici-
q q A 38 17 A4 o 7 (87) 10.584
no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) pacién en beneficios y extornos (+ 6 -)
1.2 Ingresos del inmovilizado material 547.493 494.937 11.8 Gastos de Explotacién Netos (20.337) (19.005)
ydelasinversiones
a) Gastos de adquisicion (16.553) (18.018)

a) Ingresos procedentes de las

inversiones inmobiliarias 33.369 33747 b) Gastos de administracion (6.774) (4.074)

b_)lngr_esos procedentes de inversiones 10 434.259 414.657 c]Comlslones_y participaciones del 2.990 3.086

financieras reaseguro cedido y retrocedido

c) Aplicaciones de correcciones de valor 11.9 Otros Gastos Técnicos (6.678) (5.248)

por deterioro del inmovilizado material 7 79

y de las inversiones a) Variacion del deterioro por R 27)

insolvencias (+ 6 -)
c1) Delinmovilizado material 7 _
y de las inversiones inmobiliarias b) Variacién del deterioro del R _
inmovilizado (+ 6 -)
c2) Deinversiones financieras - 79
c) Otros (6.678) (5.221)
d) Beneficios en realizacién del inmovi-
lizado material y de las inversiones 79.694 46.454 11. 10 Gastos del inmovilizado material (49.861) (51.377)
. ” - y delasinversiones
dg Dle\ |.anV|.I|zado. matir.l‘gl . 55.851 2173
Y EB EEie=s el I EIES a) Gastos de gestion del inmovilizado (26.852) (26.354)
d2) De inversiones financieras 10 23.842 44.280 materialy de las inversiones
1.3 Ingresos de inversiones afectas a al) Gastos del inmovilizado material (9.989) (9.382)
seguros en los que el tomador asume el 36 2 y de las inversiones inmobiliarias ) :
riesgo delainversion e i
a2) Gastos de inversiones
1.4 Otros Ingresos Técnicos 46 30 y cuentas financieras e eie) (ileiizrz)
11.5 Siniestralidad del Ejercicio, 21 (512.711) (613.763) b)Corfecc1ones c!e va\ordel inmovilizado (17.295) (21.565)
Neta de Reaseguro material y de las inversiones
a) Prestaciones y gastos pagados (497.585) (601.333) b1) Amortizacién del inmovilizado
material y de las inversiones (9.635) (9.697)
al) Seguro directo (516.857) (622.809) inmobiliarias
a2) Reaseguro aceptado - _ b2) Dete_rioro (.je\ innjlovina_d_o r_nateria\ (4.640) (25)
y de las inversiones inmobiliarias )
a3) Reaseguro cedido (-) 19.272 21.475 i A g
<] ?3) De_terloro de inversiones (3.020) (11.843)
b) Variacién de la provisién para e
prestaciones (+ 6 -) (9.577) (8.146) <) Dérdidgs procedeptes dfel inmoviliza- (5.714) (3.458)
do material y de las inversiones . )
b1) Seguro directo (8.803) (8.031) c1) Del inmovilizado material
B2 Reaseg o acepadD R R y de las inversiones inmobiliarias
c2) De las inversiones financieras 10 (5.714) (3.458)
b3) Reaseguro cedido (-) (774) (115) : :
11.11 Gastos de inversiones afectas a seguros
c) Gastos imputables a prestaciones (5.549) (4.284) enlos que el tomador asume el riesgo de (W] (V]
lainversion
1112 SUBTOTAL. (RESULTADO DE LA
CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE 62.656 101.611

VIDA)
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ll. CUENTA NO TECNICA

NOTA EN LA MEMORIA

Importes en miles de euros

25 31.12.2024
1.1 Ingresos del inmovilizado material 8.461 23.733
ydelasinversiones
a) Ingresos procedentes de las inversiones 128 604
inmobiliarias
b) Ingresos procedentes de las inversiones
financieras 2262 Saes
c) Aplicaciones de correcciones de valor
por deterioro del inmovilizado material - 43
y delas inversiones
c1) Del inmovilizado material ~ 43
y de las inversiones inmobiliarias
c2) Deinversiones financieras - -
d) Beneficios en realizacion del
inmovilizado material y de las inversiones zl [&:527
d1) Del inmovilizado material 7 14.501
y de las inversiones inmobiliarias .
d2) De inversiones financieras - 127
1l.2 Gastos del inmovilizado material (1.620) (853)
ydelas inversiones
a) Gastos de gestion de las inversiones (284) (751)
al) Gastos de inversiones y cuentas (235) (431)
financieras
a2) Gastos de inversiones materiales (49) (320)
b)Con_'ecclonesc'Ie valo'rdelmmowlwzado (1.336) (102)
material y de las inversiones
b1) Amortizacién del inmovilizado mate- (697) (102)
rial y de las inversiones inmobiliarias
b2) Deterioro del inmovilizado material y _ _
delas inversiones inmobiliarias
b3) Deterioro de inversiones financieras (645) -
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado _ _
material y de las inversiones
c1) Delinmovilizado material y de las _ _
inversiones inmobiliarias
c2) De las inversiones financieras - -
11.3 Otros Ingresos 2152 10.267
a) Ingresos por laadministracion de fondos _ _
de pensiones
b) Resto de ingresos 2152 10.267
1.4 Otros Gastos (8.099) (2.995)
a) Gastos por laadministracién de fondos ~ ~
de pensiones
b) Resto de gastos (8.099) (2.995)
I1l.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta 894 30152
NoTécnica)
11.6 Resultado antes de impuestos 62.286 120.354
(110 +11.12 + 111.5)
11l.7 Impuesto sobre Beneficios 12 (7.814) (21.214)
11.8 Resultado procedente de operaciones 3 54.472 108.140
continuadas (111.6 +111.7)
11.9 Resultado procedente de operaciones - -
interrumpidas neto de impuestos (+ 6 -)
11I.10 RESULTADO DEL EJERCICIO
(1I1.8+11.9) 54.472 108.140
Resultado atribuido ala Sociedad dominante 54.016 107.758
Resultado atribuido a Socios externos 456 383
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M

GRUPO

Mutualidad

Cuentas Anuales « Estado de cambios en Patrimonio Neto

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A.ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1) RESULTADO DEL EJERCICIO

Importes en miles de euros

AENLA MEMORIA m

54.472

31.12.2024

108.140

11) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(22.726)

1.050

111 Activos financieros disponibles para la venta

(224.443)

176.065

Ganancias y pérdidas por valoracion

(205.884)

216.495

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas
y ganancias

(18.559)

(40.430)

Otras reclasificaciones

11.2 Coberturas de los flujos de efectivo

Ganancias y pérdidas por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas
y ganancias

Importes transferidos al valor inicial de
las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

11.3 Cobertura de inversiones netas en negocios enel
extranjero

Ganancias y pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas
y ganancias

Otras reclasificaciones

1.4 Diferencias de cambio y conversién

Ganancias y pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas
y ganancias

Otras reclasificaciones

1.5 Correccidn de asimetrias contables

194.142

(161.332)

Gananciasy pérdidas por valoracién

194.142

(161.332)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas
y ganancias

Otras reclasificaciones

11.6 Activos mantenidos parala venta

Ganancias y pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas
y ganancias

Otras reclasificaciones

1.7 Ganancias / (pérdidas) actuariales por
retribuciones alargo plazo al personal

11.8 Otros ingresos y gastos reconocidos

1.9 Impuesto sobre beneficios
1) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1l 1 Atribuidos a la entidad dominante

7.575
31.746

31.293

(3.683)
119.190

118.677

1l 2 Atribuidos a socios externos

453

513
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é‘gggL Cuentas Anuales « Estado de cambios en Patrimonio Neto D ] Mutualidad

B.ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Importes en miles de euros

RESULTADO AJUSTES POR
CAPITAL RESERVAS | DE EJERCICIOS RESULTAD CAMBIOS DE SOCIOS

ESCRITURADO ANTERIORES DEL EJERCICIO VALOR EXTERNOS

A.SALDO, FINAL DEL ANO 2023 205.560 247.005 = 86.900 (1.906) 4.297 541.856

I. Ajustes por cambios de criterio 2023 - - - = = - -

II. Ajustes por errores 2023 - - - = = = -

B.SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 205.560 247.005 = 86.900 (1.906) 4.297 541.856

1. Total ingresos y gastos reconocidos. - - - 107.766 10.91 513 119.190

Il. Operaciones con socios o mutualistas - - - = = - -

1. Aumentos de capital o fondo mutual - - - s = - -

2.(-)Reducciones de capital o fondo mutual - - - = = - -

3. Conversién de pasivos financieros en
patrimonio neto (conversién obligaciones, - - - - - - B
condonaciones de deudas).

4. ( -)Distribucién de dividendos o derramas
activas

5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas).

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto
resultante de una combinaciéon de negocios.

7. Otras operaciones con socios o mutualistas - - - - - s -

1l Otras variaciones del patrimonio neto. - 86.867 - (86.900) - (654) (687)

1. Pagos basados en instrumentos de patri-
monio

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - s -

3. Otras variaciones - 86.867 - (86.900) - (654) (687)

C.SALDO, FINAL DEL ANO 2024 205.560 333.872 = 107.766 9.005 4.156 660.359

I. Ajustes por cambios de criterio 2024 -

Il. Ajustes por errores 2024 -

D. SALDO, INICIO DEL ANO 2025 205.560 333.872 - 107.766 9.005 4156 660.359
1. Total ingresos y gastos reconocidos. - - - 54.016 (22.723) 453 31.746
Il. Operaciones con socios o mutualistas - - - - - (100) (100)

1. Aumentos de capital o fondo mutual - - - - = > -

2.(-)Reducciones de capital o fondo mutual - - - - = o -

3. Conversidn de pasivos financieros en
patrimonio neto (conversién obligaciones, - - - - - - -
condonaciones de deudas).

4. (-)Distribucién de dividendos o derramas

activas - - - - © (100) (100)

5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas).

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios.

7. Otras operaciones con socios o mutualistas -

1l Otras variaciones del patrimonio neto. - 107.707 - (107.766) - 224 165

1. Pagos basados en instrumentos de patri-
monio

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - - -

3. Otras variaciones - 107.707 - (107.766) - 224 165

E.SALDO, FINAL DEL ANO 2025 205.560 441,579 o 54.016 (13.718) 4,733 692.170
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Cuentas Anuales « Estado de flujos de efectivo

GRUPO

M

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024

Importes en miles de euros

Importes en miles de euros

Mutualidad

NOTA EN LA MEMORIA m 31.12.2024 NOTA EN LA MEMORIA 31.12.2025 31.12.2024
A) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 6.- Unidad de negocio - -
A.1) Actividad aseguradora te Otro.s pagos rela.cmnag:lny)s - -
conactividades de inversién
1.- Cobros seguro directo, coaseguro ~ .
y reaseguro aceptado 22870 Oz=82 :;J:;zﬂ::sg:: ?:E:Eicg:‘vo dellas 2.184.476 2.504.871
2.- Pagos seguro directo, coaseguro . . s
y reaseguro aceptado 539.766 399.320 3:?'::::%:]05 de efectivo de actividades (500.888) (99.141)
3.- Cobros reaseguro cedido 28.918 30.462 2
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
4.- Pagos reaseguro cedido 29.953 35.023
C.1) Cobros de actividades de financiacion
5.- Recobro de prestaciones - -
1.- Pasivos subordinados ° °
6.- Pagos de retribuciones a mediadores 685 339
2.- Cobros por emisién de instrumentos _ ~
7.- Otros cobros de explotacién 294 695 de patrimonio y ampliacién de capital
8.- Otros pagos de explotacion 38.319 32.752  3.-Derramasactivasy aportaciones de los _ ~
. o socios o mutualistas
9.- Total cobros de efectivo de la actividad 953.082 738.539 : - :
aseguradora 4.- Enajenacion de valores propios - -
10.- Total pagos de efectivo de la actividad 608.723 467.434 >~ Otros cobrosrelacionados con _ ~
aseguradora actividades de financiacion
A.2)Otras actividades de explotacion - 6.-Total cobros de efectivo de las _ _
actividades de financiacién
1.- Cobros de actividades de gestion de _ _
fondos de pensiones C.2) Pagos de actividades de financiacién -
2.- Pagos de actividades de gestion de _ _ 1.-Dividendos a los accionistas 100 =
fondos de pensiones
2.- Intereses pagados - -
3.- Cobros de otras actividades 62.097 16.590
3.- Pasivos subordinados = =
4.- Pagos de otras actividades 52.239 10.236
- 4.- Pagos por devolucién de aportaciones _ _
5.- :I'o.tal cobrosde efect!\'lo deotras 62.097 16.500 2@losaccionistas
actividades de explotacion
5.- Derramas pasivas y devolucion de _ ~
6.- :I'rJ.taI pagos de efecti.v’o deotras 52.239 10.236 aportaciones a los mutualistas
actividades de explotacion
_ . 6.- Adquisicién de valores propios - -
7. Col_)r_osypagos por impuesto sobre (21.597) (37.973)
beneficios
7.- Otros pagos relacionados con ~ ~
A.3) Total flujos de efectivo netos de 332.620 239.486 actividades de financiacion
actividades de explotacién
8.- Total pagos de efectivo de 100 R
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION las actividades de financiacion
B.1) Cobros de actividades de inversién &) T‘?t?l flujos de .efectlyo p,etos (100) =
de actividades de financiacion
[Elamoyilizadcipaterial N 2484 Efecto de las variaciones de los tipos _ _
2.- Inversiones inmobiliarias 157.355 41,517 _decambio
3.- Activos intangibles - _ TOTAL AUMENTO / DISMINUCIONES
DEEFECTIVO Y EQUIVALENTES (et o=
4.- Instrumentos financieros 1.098.217 2.040.977
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
5.- Participaciones en entidades del grupo, : . ALINICIO DEL PERIODO 730.099 589.755
multigrupoy asociadas
6.- Intereses cobrados 387.834 286.987 EFECTIVO Y EQUIVALENTES
ALFINAL DEL PERIODO ° 561731 730.099
7.- Dividendos cobrados 22.740 21.885
8.- Unidad de negocio - -
9.- Otros cobros relacionados con Somponentesidelefectivon)
ctividades de mversion 17.442 11.879  equivalentes alflr!aldel periodo 31.12.2025 31.12.2024
Nota enla memoria
10.- Total cobros de efectivo de las
actividades de inversién TR HELED g4, Cajay bancos 561.731 555.328
B.2) Pagos de actividades de inversién 2.- Otros activos financieros - 174.771
1.- Inmovilizado material 242 4.666 3.- Descubiertos bancarios reintegrables ~ _
alavista
2.- Inversiones inmobiliarias 73.372 6.789
N . TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
3.- Act t bl 2.549 1.492 b A
ctivos intangibles AL FINAL DEL PERIODO 9 561.731 730.099
4.- Instrumentos financieros 2105.729 2.491.236
5.- Participaciones en entidades del grupo, 2584 687

multigrupo y asociadas
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MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

Mutualidad General de la Abogacia, Mutualidad de Prevision Social a Prima Fija, creada en el afio 1948 e inscrita en el Registro
Oficial de Entidades de Previsién Social con el nimero 2.131, tiene naturaleza de entidad privada de previsién profesional,
sin animo de lucro, que ejerce fundamentalmente una modalidad aseguradora de caracter voluntario, alternativo y comple-
mentario al sistema publico de Seguridad Social, mediante aportaciones a prima fija de los mutualistas, o de otras entidades
o personas protectoras, y actua en los diversos instrumentos de la prevision social complementaria y seguros personales.

Tiene personalidad juridica propia para el cumplimiento de su objeto social e independiente de la de sus mutualistasy de la
de otras entidades o personas protectoras.

El ambito de actuacion del Grupo es el territorio espafiol, y esta autorizada para operar en los ramos de vida, accidentes,
enfermedad y asistencia sanitaria.

Confecha29defebrerode 2024 la Junta de Gobierno acordé el cambio del domicilio social de Mutualidad a la Calle Francis-
co Silvela106, Madrid y su C.I.F. es V-28024149.

Los principales ramos en los que las entidades aseguradoras del grupo estan autorizadas a operar son vida, accidentes y
enfermedady asistencia sanitaria. Con fecha 27 de marzo de 2025, la Sociedad ha procedido a formular sus cuentas anuales
consolidadas, que seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El grupo se encuentra sujeto a la Ley 20/2015 de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Ase-
guradoras y Reaseguradoras ("LOSSEAR") quedando derogado a partir del 1 de enero de 2016 el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, salvo en determinados articulos. También se encuentra sujeta al Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
Ordenacion, Supervisiony Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras ("ROSSEAR"), el cual tiene por objeto
desarrollar laregulacion de laactividad aseguradora y reaseguradora privada efectuada por laLey 20/2015, de 14 de julio, de
Ordenacion, Supervisién y Solvencia de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, asi como completar la transposicion al
ordenamiento juridico nacional de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el acceso alaactividad de seguroy de reaseguro y su ejercicio (Directiva Solvenciall). Dicho Real Decreto entrd
envigorellenerode 2016 y derogd el anterior Reglamento de Ordenaciény Supervision de los Seguros Privados, aprobado
por el R.D. 2486/1998 salvo en determinados articulos.

Con fecha 22 de junio de 2020 se constituyo la sociedad Avanza Prevision, Compafiia de Seguros S.A.U., con domicilio so-
cial en Calle Villanueva 11, Madrid (anteriormente Calle Téllez, 24 Madrid) con un capital social de 11.500 miles de euros,
estando éste totalmente desembolsado, y propiedad al 100% de Mutualidad. El Ministerio de asuntos Econdmicosy Trans-
formacién Digital comunicé la autorizacion y el acceso a la actividad aseguradora para operar en los ramos de vida, ac-
cidentes, enfermedad y asistencia sanitaria, asi como la inscripcion en el Registro de Entidades aseguradoras, mediante
Orden ETD/1326/2020, de 30 de diciembre.

Con fecha 2 de junio de 2021, previa aprobacién de la Junta de Gobierno de la Entidad Dominante, se procedio a la venta de
2.760 acciones, de Tmiles de euros de valor nominal cada una, representativas del 24% del capital social y de los derechos de
voto de la Sociedad AVANZA PREVISION. COMPANIA DE SEGUROS, S.A.U. ala “FUNDACION MUTUALIDAD DE LA INGENIERIA".

La Entidad Dominante con fecha 16 de diciembre de 2021 adquirié un total de tres millones seiscientas diez mil (3.610.000)
acciones de la compaiiia Value Plus Properties, S.A. por su valor nominal total de 3.610 miles de euros, desembolsando el
cien por cien del valor nominal de las mismas, mas su correspondiente prima de emisién de 2,30 euros por accion, lo que
supone una prima de emisién total de 8.303 miles de euros. Adicionalmente la entidad realizé una ampliaciéon de capital
por importe 1.140 miles de euros sin prima de emisién. El domicilio social de la entidad es Plaza de las Cortes, nimero 2, 42
planta, 28014 Madrid. Durante el ejercicio 2024 la Entidad Dominante ha adquirido la totalidad de las acciones restantes de
la compafifa Value Plus Properties, S.A. por importe de 687 miles de euros, convirtiéndose por tanto en Accionista Unico.

Con fecha 30 de octubre de 2025, la entidad constituyd la compania Servicios Tecnolégicos y Consultoria de la Mutualidad
Abogacia, S.L.U siendo Mutualidad el Accionista Unico de la entidad.
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2.SOCIEDADES DEPENDIENTES

El ejercicio econdmico de todas las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion se cierra el 31 de diciembre
de cada afoy se han utilizado los estados financieros del ejercicio 2025 para la consolidacion.

Las sociedades que forman parte del Grupo lo son atendiendo a que la Sociedad dominante ostenta en todos los casos la
mayoria de los derechos de voto por aplicacion del Real Decreto Legislativo 6/2004 de 29 de octubre, Ley 20/2015, de 14 de
julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, el Plan de Contabilidad de
Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio y modificado posteriormente por el Real
Decreto 1736/2010, de 23 de diciembre y por el Real Decreto 583/2017 de 12 de junio. De forma subsidiaria se ha aplicado lo
dispuesto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital y otras disposiciones especificas, especialmente el Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre
por el que se aprueban las Normas para la formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, modificados por el Real Decreto
602/2016,de 2 de diciembre. Larelacion delas sociedades dependientes, incluidas enla consolidacion a 31de diciembre de
2025, asi como la informacién mas relevante relacionada con las mismas, se detalla en el siguiente cuadro:

PORCENTAJE DE METODO DE

CAPITAL SOCIAL

SOCIEDAD DOMICILIO (miles de euros)

ACTIVIDAD

PARTICIPACION CONSOLIDACION

PARTICIPADA AL76%

AVANZA PREVISION C/VILLANUEVATI INTEGRACION

3 . " PORMUTUALIDAD GENERAL ASEGURADORA 11.500
COMPARIA DE SEGUROS S.A MADRID vl voron GLOBAL
INGENIERIA MEDIACION, C/VILLANUEVATI, A A 100% INTEGRACION AGENCIA DE .
AGENCIA DE SEGUROS EXCLUSIVA S.L. MADRID COMEANIA L ShE e GLOBAL SEGUROS

PARTICIPADA AL 100% .
VALUE PLUS PROPERTIES N oo, PORMUTUALIDADGENERaL ~ NTESRACION \mopitiagia 78.500
' DE LA ABOGACIA

PRIVILEGIA, SOC.AG. CALLEFRANCISCO | PARTICIPADE ALTO0% L INTEGRACION AGENCIA DE .
DE SEG. EXCLUSIVA DELAMGA, SRLU  SILVELA 106, MADRID GLOBAL SEGUROS

DE LA ABOGACIA

* Laentidad Servicios Tecnoldgicos y Consultoria Ma, Sl participada al 100% de Mutualidad, no se incluye en la consolidacion por
considerarse poco significativa y por no haber comenzado su actividad.

3.BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

3.1 Imagenfiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han obtenido de los registros contables individuales de la Socie-
dad Dominante y de cada una de sus Sociedades Dependientes que integran el grupo, incluyen los ajustes y recla-
sificaciones necesarias para homogeneizar los criterios de contabilidad seguidos por las sociedades Dependien-
tes con las utilizadas por la Sociedad Dominante y han sido formuladas siguiendo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la legislacién aplicable al ejercicio 2025, y se presentan de
acuerdo con las normas de consolidacién generales contenidas en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre,
con las excepciones que se detallan en las Normas sobre formulacién de las cuentas de los Grupos Consolidables
de Entidades Aseguradoras recogidos en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio por el que se aprueba el P.C.E.A.
asi como del Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacién
y Supervision de los Seguros Privados, de la normativa general relativa a dichas entidades, de las disposiciones
reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones y del resto de legislaciény
normativa que les es de aplicacion, con objeto de mostrar laimagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas (el balance de situa-
cion consolidado, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo consolidados y esta memoria consolidada) estan expresadas en miles de euros.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2025 que han sido formuladas el 25 de marzo de
2026 se someteran ala aprobaciéon de la Asamblea General de Mutualistas que se celebrara en el primer semestre
de 2026.
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3.2 Principios no obligatorios aplicados

No existe ninglin principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

3.3 Aspectos criticos de la valioracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte de la Sociedad Dominante y de sus
sociedades dependientes de cierta estimacion y juicio en relacion con el futuro que se evaltian continuamente
y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histéricay en otros factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales, cuyos resultados constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente determinables mediante otras fuentes. Las estima-
ciones son revisadas de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones se produjera un cambio de
estimacién en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y en su caso en los sucesivos. Los
supuestos principales relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacidn inciertas a la fecha de formulacién
delas cuentas anuales que tienen unriesgo de causar correcciones significativas en activosy pasivos en el futuro,
son las siguientes:

* Deterioro de activos no financieros

Mutualidad y sus entidades dependientes someten anualmente a la prueba de deterioro de valor a estos acti-
vos cuando existen indicadores de su deterioro.

» Lavidautil de los activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles

El Grupo comprueba si los activos no corrientes, distintos de los financieros, han sufrido alguna pérdida de
valor de acuerdo con las politicas contables. Dichas politicas requieren determinar el importe recuperable de
dichos activos, entendido como el mayor valor entre el valor razonable menos costes de ventay el valor en uso.

* Provisiones técnicas

Mutualidad y sus entidades dependientes reconoce las provisiones técnicas, de acuerdo con la politica conta-
bleindicada enlanota5.13 de esta memoria. Se harealizado juicios y estimaciones en relacién con la probabi-
lidad de ocurrenciade dichosriesgos, asicomo la cuantia de los mismos, y haregistrado una provisién cuando
el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacién.do como
probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacion.

e Calculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el calculo de flujos de efectivo fu-
turos y la asuncién de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos asi como las tasas de descuento
aplicables alos mismos.

e Activo porimpuesto diferido

El reconocimiento de activos por impuesto diferido se hace sobre la base de estimaciones futuras realizadas
por el Grupo relativas a la probabilidad de que se disponga de ganancias fiscales futuras .

3.4 Comparaciondelainformacién

De acuerdo con la legislacion contable, se presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas de ba-
lance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

No existen causas que impidan la comparacion de las cuentas del ejercicio con las del precedente.
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3.5 Elementosrecogidos envarias partidas

No hay elementos patrimoniales recogidos en mas de una partida, los desgloses y clasificaciones realizados figu-
ran explicados en otros apartados de esta memoria.

3.6 Criterios contables
Principios de consolidacion:

Las normas aplicables para la consolidacion de las cuentas anuales de los grupos consolidados de entidades
aseguradoras, en las que exista una Entidad Dominante consolidable, seran las contenidas en el Real Decreto
1159/2010 de 17 de septiembre. La consolidacion se ha efectuado por el método de integracion global para las

sociedades dependientes, siendo el perimetro de consolidacién a 31 de diciembre el siguiente:

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
Denominacion Actividad Par;iiiiepcat;ién Palr:‘i:lciirr.;i:;én Capital Reservas | Resultados pgﬁ?ﬁfodnﬁo patric:;?alnio
gﬁh&‘r\i?:g\sllsségﬁhos SA Aseguradora 76% - 11.500 4.059 1.607 528 17.694
TGGEErTcITE ::I)AEMSEI;IL‘JAF(Q:CI)C;"EXCLUSIVA gn, DR - e g 20 2o & 2028
VALUE PLUS PROPERTIES Inmobiliaria 100% - 78.500 17 866 8.239 87.622
MWLIONSOCASDESS,  Agmend ox 5w w20 om0

*La entidad Servicios Tecnoldgicos y Consultoria Ma, Sl participada al 100% de Mutualidad, no se incluye en la consoli-
dacién por considerarse poco significativay por no haber comenzado su actividad

EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros

Ay Dartncnpauon Dartlapacnon Restode Total
Actividad Capltal Resultados patrimonio

AVANZA PREVISION,

COMPARIA DE SEGUROS S.A Aseguradora 76% - 11.500 3127 1.348 85 16.461
INGENIERIA MEDIACION, o .

AGENCIA DESEGUROSEXCLUSIVAS.L. ediacion - o 5 58 210 2 A

VALUE PLUS PROPERTIES Inmobiliaria 95% - 5.000 0 173 8.083 13.256

3.7 Correccidndeerrores

En 2025 no se han detectado errores en las cuentas anuales de ejercicios anteriores.

3.8 Criterios de imputaciéon de ingresosy gastos

Elcriteriodeimputacion de gastos e ingresos paralos distintosramos en que operalaEntidady,ensucaso,ala
cuentanotécnica, hasido el siguiente:

a) Losingresosy gastos derivados directamente de la practica de operaciones de seguro (primas, pagos y pro-
visiones de prestaciones, participacion en beneficios y externos, gastos de adquisicion, comisiones, etc.) se
atribuyen al ramo concreto al que pertenecen.

b) Losingresosy gastos financieros se distribuyen como sigue:

e Alacuentanotécnica, enlaparte atribuible alas inversiones en que se materializan los fondos propios de
la Entidad.

¢ Alacuentatécnicade VidayNovidaelresto deingresosy gastos financieros. En este sentido, Mutualidad
ha realizado la correspondiente asignacion de inversiones a Viday No Vida, en funcién a criterios que ase-
guran la cobertura de provisiones y rentabilidades comprometidas con sus asegurados, en funcién de las
caracteristicas de los grupos de pdlizas.
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c) Encualquier caso, no se consideran de naturaleza técnica los ingresos y gastos que no guarden relacién con el
sustrato técnico de laactividad aseguradora, ni los de caracter extraordinario, salvo que estos Ultimos corres-
pondan a correcciones de ejercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de caracter técnico en
el ejercicio correspondiente.

3.9 Cambiosencriterios contables

No se han producido cambios de caracter significativo en los criterios contables que afecten a 31 de diciembre de
2025 con respecto a las cuentas anuales del ejercicio anterior.

4. APLICACION DE RESULTADOS

El excedente del ejercicio de Mutualidad de la Abogacia (matriz del Grupo), después de dotar las provisiones matemati-
casy otras provisiones técnicas, es a 31 de diciembre 2025 de 52.554 miles de euros. La Junta de Gobierno de Mutualidad
propondra ala Asamblea General de mutualistas que el excedente del ejercicio sea destinado integramente a la constitu-
cion dereservas segun el siguiente detalle:

Importes en miles de euros

Base de reparto 2025 2024
Saldo de Pérdidas y Ganancias 52.554 106.549
Remanente = =
TOTAL 52.554 106.549
APLICACION

A Reservas voluntarias 45.459 99.045
A Reserva de capitalizacion 7.095 7.504
TOTAL 52.554 106.549

5.NORMAS Y REGISTRO Y VALORACION

Los principios y criterios seguidos en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

5.1 Transaccionesy saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacién se han eliminado las transacciones y los resultados no realizados externamente,
asi como los créditos y débitos reciprocos entre empresas consolidadas por el método de integracién global.

5.2 Homogenizacidonde partidas

Con objeto de presentar de una forma homogéneas las distintas partidas que componen las cuentas anuales con-
solidadas adjuntas se han aplicado a todas las sociedades del grupo los principios y normas de valoracion mas
significativos aplicados por la Sociedad Dominante.

5.3 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicién o por su coste de produccién, mino-
rado por la amortizacion acumuladay por las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Un activo intangible se
reconoce como tal siy solo sies probable que genere beneficios futuros al Grupo Mutualidad y que su coste pueda
ser valorado de forma fiable.

Las aplicaciones informaticas se presentan valoradas por el importe satisfecho por la propiedad o uso de los pro-
gramas informaticos, con los requisitos establecidos en la norma de valoracion 42 del Plan Contable de Entidades
Aseguradoras. Suamortizacion se realiza en funcidn de su vida Gtil en un plazo maximo de cuatro afios.

No hay registrados activos intangibles cuya vida Util se estima indefinida, ni existe Fondo de Comercio, ni gastos
por adquisicidn de cartera.
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5.4

5.5

5.6

2025

Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material y en inversiones inmobiliarias se encuentran valorados a su
precio de adquisicidn, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en funcionamiento
del bien y los impuestos relativos a la compra y que no son recuperables directamente de la Hacienda Publica y
minorados por laamortizacién acumuladay la pérdida por deterioro. Los gastos financieros que se puedan origi-
nar no forman parte de dicho coste.

Los costes de ampliaciéon o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien son capitalizados como mayor
valor del mismo, mientras que las reparaciones, que no representan una ampliacién de la vida Gtil del bien y los
gastos de mantenimiento, son cargados al resultado en el ejercicio en que se devengan.

El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias se corresponde con el valor de tasacidn otorgado por las en-
tidades tasadoras autorizadas para la valoracién de bienes en el mercado hipotecario conforme al establecido en
la Orden ECC/371/2013, de 4 de marzo, por la que se modifica la Orden ECO/805/2003 de 27 de marzo.

La dotacién anual a la amortizacidn se calcula linealmente de acuerdo con la vida Util estimada de los bienes, la

cual es como sigue:

Mobiliario 10 %
Instalaciones 10 %
Equipos para procesos de informacién 20-25 %
Construcciones (excluido el valor del terreno) 2%

Paralos inmuebles, el coeficiente de amortizacion se aplica sobre el valor del inmueble deducido el valor del suelo.

Arrendamientos
Las operaciones por arrendamiento son consideradas en su totalidad como arrendamientos operativos.

El arrendamiento operativo supone un acuerdo mediante el cual el Grupo Mutualidad ha convenido con el arren-
datario el derecho de usar un activo durante un periodo de tiempo determinado en los que el arrendador percibe
a cambio una serie de cuotas por alquiler con la periodicidad establecida en el contrato. Los cobros por cuotas
en concepto de arrendamiento operativo se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se devengan.

Fianzas entregadas y recibidas

En las fianzas recibidas y entregadas por arrendamientos operativos, la diferencia entre el valor razonable y el
importe desembolsado se considerara como un cobro o pago anticipado por el arrendamiento, y se imputara a la
cuenta de resultados durante el periodo que dure el arrendamiento, tomando como periodo remanente el plazo
contractual minimo, al estimar el valor razonable de las fianzas.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no sera necesario realizar el descuento de flujos de efectivo, si su efecto no es
significativo.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o
cambio enlas circunstancias indique que el valor contable puede no serrecuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. Los activos no financieros
que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten arevisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del inmoviliza-
do que estariareconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro de valor.
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Unavez reconocidala correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan lasamortizaciones de los ejer-
cicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

5.7 Periodificaciones

En este epigrafe se registran principalmente, los intereses devengados y no vencidos de inversiones financieras
cuando no forman parte del valor de reembolso.

Adicionalmente, se clasifican las comisiones y gastos de adquisicion de naturaleza recurrente, que quepa impu-
tar al ejercicio o ejercicios siguientes, de acuerdo con el periodo de cobertura de la pdliza, que son activadas con
los limites establecidos en la nota técnica en el epigrafe "Periodificaciones” del activo del balance de situacion,
imputandose aresultados de acuerdo con el periodo de cobertura de la pdliza alas que estan asociadas.

5.8 Instrumentos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, instrumento de patrimonio de otra entidad
o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

5.8.1 ACTIVOS FINANCIEROS
a) Clasificaciony valoracion de los activos financieros

A efectos de su valoracidn, los instrumentos financieros se clasifican en alguna de las siguientes categorias:
1. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Préstamosy partidas a cobrar

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros mantenidos para negociar

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

O v oA wN

Activos financieros disponibles para la venta

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor razonable es, salvo
evidencia en contrario, el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion en-
tregada mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles, con la excepcién de los activos
financieros mantenidos para negociary los otros activos financieros a valor razonable con cambio en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias, para los cuales los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles son
imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual se produce la adquisicion
del activo financiero. Adicionalmente, para los activos financieros mantenidos para negociary paralos dispo-
nibles para la venta, formaran parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscrip-
ciony similares que en su caso se hayan adquirido.

a.l) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Estd integrado por la tesoreria depositada en la caja de la entidad, los depdsitos bancarios a la vistay los ins-
trumentos financieros que son convertibles en efectivo en el momento de su adquisicién, su vencimiento no
fuera superior a 3 meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la
politica de gestién normal de la tesoreria de la entidad.

a.2) Préstamos y partidas a cobrar

Se incluye en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no comerciales. También incluye los va-
lores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o predeterminados que no hayan sido clasifica-
dos en el momento de sureconocimiento inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Los créditos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada
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o determinable y que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta categoria aquellos activos fi-
nancieros para los cuales el Grupo Mutualidad pueda no recuperar sustancialmente toda la inversién inicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Tras el reconocimiento inicial por su valor razonable los activos
financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se conta-
bilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, paraaquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superioraunafoy que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrary los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial como en la valoracién posterior, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

a.3) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una fecha de ven-
cimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo y que la Direccion del
Grupo tiene laintencion efectivay la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos cla-
sificados en otras categorias.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurri-
dosy se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

a.4) Activos financieros mantenidos para negociar
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) Seoriginaoadquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura. Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccidon en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios
que se produzcan en su valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

a.5) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo ha clasificado en esta categoria las inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la
inversion y determina las provisiones de seguros de vida para estas modalidades de seguros segun los acti-
vos especificamente afectos o de los indices o los activos que se han fijado como referencia para determinar
el valor econdmico de sus derechos. De esta forma, tanto las variaciones en el valor razonable de los activos
financieros afectos como de las provisiones asociadas se registraran con cargo y/o abono en la cuenta de pér-
didasy ganancias.

a.6) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluiran los valores representativos de deuda, las permutas de flujos ciertos o predeter-
minados y los instrumentos de patrimonio de otras entidades que no se hayan clasificado en ninguna de las
categorias anteriores.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, mo-
mento en que el importe asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, lo ante-
rior, las correcciones valorativas por deterioro del valory las diferencias de cambio producidas por la variaciéon
del tipo de cambio sobre el coste amortizado en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segiin el mé-
todo del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con fiabilidad se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
del valor. Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscrip-
ciony similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor
contable de los respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoraciéon de los activos financieros asociados.

a.7) Inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas

El Grupo haincluido en esta categoria las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y
asociadas, tal y como éstas quedan definidas en la normativa vigente.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién
con las empresas del Grupo, el criterio incluido en la Norma de Registro y Valoracién 202, relativa a empresas
del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecido en la Norma de Registro y
Valoracién 182 de Combinacién de negocios. Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcidon que se hubiesen adquirido, en su caso.

Con posterioridad a la valoracién inicial se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable
antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio
neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si, de acuerdo con la normativa, existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es parcial o totalmente
recuperable, se efectlian las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
ventay el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. La correccion de valor y, en su caso,
sureversion, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocido en la fecha de rever-
sién sino se hubiese registrado el deterioro de valor.

A los efectos de detectar una posible pérdida de valor, la Direccién del grupo analiza y evalta las estimacio-
nesy proyecciones de las diferentes sociedades dependientes, determinando si las previsiones de ingresos
y flujos de efectivo atribuibles al grupo de estas sociedades soportan el valor registrado. Cuando no fueses
factible la utilizacion de este método, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se tomara en con-
sideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion.

Deterioro de activos financieros

El Grupo evalla al cierre del ejercicio si los activos financieros o grupo de activos financieros estan deterio-
rados.

- Activos financieros contabilizados al coste amortizado (partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta
el vencimiento)

Se efectuiian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero o, grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha deterio-
rado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de sureconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar, descontados al tipo de
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interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo
deinterésvariable, se empleael tipo de interés efectivo que corresponda a lafecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basa-
dos en férmulas o métodos estadisticos. Para el caso de la categoria de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento como sustitutivo del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo repre-
sentativo del valor que pudiera recuperar el Grupo.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida dis-
minuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el
valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

- Activos financieros disponibles para la venta

En el caso de instrumentos de deuda, el deterioro vendria identificado por una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. Se
presume que hay evidencia de deterioro para los instrumentos de patrimonio cuando existe una caida de
un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido
dicho plazo o descendiendo la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccidén valorativa por deterioro de valor sera la diferencia entre su coste o coste amortizado menos
el valorrazonable al cierre del ejercicio.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adqui-
sicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlo.
Los intereses devengados, al cierre del ejercicio, pendientes de ser liquidados se registran dentro del epigrafe
"Periodificaciones-otros activos"” del balance de situacion.

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, aten-
diendo a suvencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento,
asicomo el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicion.
A estos efectos, se entiende por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterio-
ridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

b) Bajade activos financieros

El Grupo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los derechos con-
tractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se transfieran de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando
la exposicion del Grupo, antes y después de la cesidn, a la variacion en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo transferido.
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5.8.2 PASIVOS FINANCIEROS

a) Clasificaciény valoracién
El Grupo ha clasificado todos sus pasivos financieros dentro de la categoria de Débitos y partidas a pagar.
Los mismos corresponden a débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Los débitos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién incluidos los costes de tran-
saccidon que sean directamente atribuibles) los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados, si los hay, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo im-
porte se espera pagar en el corto plazo, tanto en la valoracién inicial como en la valoracién posterior, por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

b) Bajade pasivos financieros

El Grupo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando se ha extinguido la obligacién inherente a los mis-
mos. También se procede a dar de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la inten-
cion derecolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de |la parte del mismo que se haya dado de bajay la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se recoge asimismo cual-
quier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.

5.9 Créditos por operaciones de seguro y reaseguro:

Los créditos por operaciones de seguro y reaseguro que el Grupo presenta, se valoran por el importe nominal pen-
diente de cobro registrandose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas para los créditos de cobro dudoso.

Las correcciones valorativas que corresponden a las primas pendientes de cobro son determinadas en funcién del
deterioro de los créditos con tomadores.

El calculo de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro se realiza con la informacidn disponible
sobre la situacion de los recibos de primas pendientes de cobro a la fecha del mismo.

Dentro del epigrafe diferenciamos:

a) Créditos por operaciones de seguro directo, tomadores de seguros

El calculo se ha efectuado segun lo dispuesto en la norma de valoracién 82 del Plan Contable de Entidades
Aseguradoras.

b) Créditos poroperaciones de reaseguro

Se compone de los saldos a cobrar a los reaseguradores como consecuencia de las operaciones de cuenta
corriente realizadas con los mismos.

c) Créditos con mediadores

Se compone de los saldos a pagar alos mediadores como consecuencia de las operaciones de cuenta corrien-
te realizadas con los mismos.

5.10 Transacciones en moneda extranjera

Todas las operaciones y transacciones se realizan en euros, por lo que no han existido operaciones en moneda
extranjera.
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5.1 Impuesto sobre beneficios

5.12

5.13

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula sobre la base del resultado contable antes de impuestos,
aumentando o disminuyendo segulin proceda por las diferencias permanentes y temporales con el resultado final.
La cuota a pagar es calculada en un 25% de dicha base ajustada, minorada en las deducciones legales a las que la
Entidad tiene derecho.

Sereconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta direc-
tamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se
reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la Administra-
cion Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo cualquier otro ajuste
por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

Elimpuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los pasivos, para todas las
diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores en libros en las cuentas anuales.

El Grupo reconoce los pasivos porimpuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles, en cam-
bio sélo reconoce los activos por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles y créditos
fiscales no utilizados, en la medida que resulta probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan laaplicacién de estos créditos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del descuento financiero.

Ingresos y Gastos

El epigrafe de primas de la cuenta de resultados recoge las cuotas netas emitidas en el ejercicio. Las cuotas se
distribuyen por meses, por lo que la cuota anual contabilizada en el epigrafe de cuotas, concuerda con la cuota
devengada durante los meses naturales del ejercicio.

Las primas y recargos se contabilizan aplicando el criterio de devengo. Los gastos se contabilizan aplicando el
criterio de devengo y prudencia valorativa.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion se registran en la cuenta de resultados en el ejercicio en el que se
incurren.

Existen gastos que, inicialmente contabilizados por su naturaleza, son objeto de reclasificacion por destinoyala
vez en funcién del gasto. Los criterios utilizados son conformes con la normativa de aplicacion.

Provisiones técnicas
* Provisiones seguros de vida, seguro directo

En Mutualidad de la Abogacia, de conformidad con la normativa se aplica el método de recurrencia en el Plan
Universal de la Abogacia. Para los demas seguros, antiguos planes basicos de prestacién definida y aquellos
que se devengan como rentas vitalicias se utiliza el método prospectivo, es decir, se constituye por el exceso
que representa el valor actuarial de las obligaciones futuras de Mutualidad, sobre el valor actual actuarial de
las cuotas sucesivas que deban satisfacer los mutualistas y su cuantificacidn se realiza en base a los estudios
actuariales legalmente aceptados por las autoridades competentes.

La forma de calculo de las provisiones matematicas es la establecida en el articulo 32 del Reglamento de Or-
denaciony Supervision de los Seguros Privados. Estas provisiones se calculan como la diferencia entre el valor
actual actuarial de las obligaciones futuras del asegurador y del asegurado.

El calculo se harealizado en todos los casos péliza a péliza mediante la aplicacion de un sistema de capitaliza-
cionindividual, como senala la norma arriba indicada, utilizando métodos prospectivos.

La base de calculo de esta provision es la prima de inventario que coincide con la prima de tarifa, al no haber
otros gastos que los de administracién.
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El calculo de las provisiones matematicas de activos se realiza de la forma siguiente: las nuevas incorporacio-
nes desde1de enero de 2000 se calcula con el sistema de capitalizacién individual al interés técnico maximo
establecido por la Direccién General de Seguros y de Fondos de Pensiones, mientras que la cartera anterior se
calcula, con el sistema de capitalizacién individual al tipo de interés técnico, en su mayoria del 4%, acogién-
dose a lo descrito en la Disposicién transitoria segunda del Reglamento de Ordenacidn y Supervision de los
Seguros Privados, que admite tipos superiores a los previstos en el articulo 33.1 de esta norma para compro-
misos adquiridos con anterioridad a su entrada en vigor.

En el ejercicio 2025 Avanza Prevision haempleado el tipo de interés del 4% para el calculo de la provisiéon ma-
tematica de la cartera anterior al 1 de enero del 2000 considerando la asignacion especifica de inversiones a
cadauno de los contratos de dicha carteray que larentabilidad real obtenida de estas inversiones, afectas a la
cobertura de la provisién matematica, ha sido superior al tipo de interés técnico establecido por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo indicado en el articulo 33.1 mencionado en el pa-
rrafo anterior.

* Provisiones para primas no consumidas

El calculo se realiza pdliza a pdliza y refleja aquella parte de la prima satisfecha de tarifa, neta de anulaciones,
extornos y bonificaciones, que no ha sido consumida al cierre del ejercicio, para los seguros cuyo periodo de
cobertura es igual o inferior a un afo.

* Provisiones para prestaciones

Incluyen el importe estimado o cierto de los siniestros reclamadosy pendientes de pago al cierre del ejercicio,
deducidos los pagos a cuenta realizados. Estas estimaciones se han realizado en base al analisis individuali-
zado de cada expediente en funcidn de la informacion disponible al cierre del ejercicio. No obstante, las pro-
visiones no vencidas por prestaciones en forma de renta se incluyen en la provisién matematica.

* Provisiones para participacion en beneficios

Esta provisién recoge el importe de los beneficios devengados a favor de los tomadores, asegurados o bene-
ficiarios, efectuandose su calculo en virtud del comportamiento experimentado por el riesgo asegurado de
fallecimiento y el importe de los costes de fallecimiento que procede bonificar alos mismos.

* Reaseguro cedido

Su saldo se determina aplicando al negocio cedido los mismos criterios indicados para el negocio directo y
segun los contratos de reaseguro suscritos.

5.14 Provisionesy contingencias

Las cuentas anuales de el Grupo recogen todas las provisiones significativas respecto a las que se estima que
existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién. Se cuantifican en base a la mejor infor-
macion disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que
traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacidn serealiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace la obligacion (legal,
contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

5.15 Transacciones entre partes vinculadas
Las transacciones realizadas con partes vinculadas surgen del trafico normal del Grupo, se realizan en condicio-
nes de mercado y se registran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o entregada.

5.16 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El Grupo no mantiene ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera ser significativa e incluida bajo
mencién especifica en las presentes cuentas anuales.
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5.17

5.18

5.19

Gastos de personal

Los gastos de personal se valoran y registran a medida que se devengan, periodificando los devengos que han de
pagarse en el ejercicio siguiente: incluyen la ndmina mensual, seguridad social a cargo de la empresa e indemni-
zaciones.

* Obligaciones de aportacion definida

Las retribuciones a largo plazo estan integradas por planes de aportacién definida. Son planes de prestacién
post-empleo en los cuales las entidades del grupo realizan contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, y no tiene obligacién legal ni implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiese atender los compromisos asumidos.

Correccion de asimetrias contables

La entidad ha contabilizado la correccidon de asimetrias contables para aquellas inversiones incluidas en carte-
ra disponible para la venta y de negociacidén y que estan asignadas especificamente a determinados productos
aseguradores que reconocen participacion en beneficios, tal y como establece la norma 92.3 de las Normas de
Registroy Valoracién del Plan Contable de Entidades Aseguradoras.

El importe de esta correccién registrada en pasivos por asimetrias contables al 31 de diciembre de 2025 asciende
a-364.714 miles de euros (- 171.128 miles de euros en 2024) antes de efecto impositivo.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos parala venta

El Grupo clasifica en el epigrafe de "Activos mantenidos para venta" aquellos activos cuyo valor contable se va
a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, cuando cumplen los si-
guientes requisitos:

e Estandisponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos alos términos usuales y habi-
tuales para su venta.

e Suventaesaltamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor razonable
menos los costes de venta. Estos activos no se amortizany, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas
correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento durante el ejercicio 2025 de las distintas cuentas que lo componen, es el siguiente

Importes en miles de euros

Concepto Terrenos Construcciones fnc:g::pezzg?;: M;gltl::;m .Anticipps de
informacion instalaciones [cklizade

COSTE

Saldos al 31de diciembre 2024 15.495 40.830 2.650 3.423 - 62.398

Entradas - 35 16 1 196 248

Salidas - = = (4) = (4)

Traspasos = 8 = = (118) -
Saldos al 31de diciembre 2025 15.495 40.983 2.666 3.420 78 62.642
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Importes en miles de euros

Equipos para Mobiliario Anticipos de

inmovilizado

Concepto Terrenos Construcciones procesos de y otras
informacién instalaciones

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31de diciembre 2024 - (1.628) (1.433) (2.259) - (5.320)
Dotaciones - (817) (301) (196) - (1.314)
Reducciones - - - 2 - 2
Traspasos - - 71) 171 - -
Saldos al 31de diciembre 2025 - (2.445) (1.905) (2.282) - (6.632)
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE 2025 15.495 38.538 761 1138 78,00 56.010

Las entradas del ejercicio 2025 se corresponden con mejoras y acondicionamientos de los inmuebles de uso propio.

El importe de los activos del inmovilizado material totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2025 asciende a 3.262
miles de euros.

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro con terceros para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar
alos elementos del inmovilizado material.

A 31dediciembre de 2025y 2024 no existe inmovilizado material deteriorado.

El movimiento durante el ejercicio 2024 de las distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

Importes en miles de euros

Equipos para Mobiliario

Concepto Terrenos Construcciones procesos de y otras _Anticipps de
informacién instalaciones inmovilizado

COSTE

Saldos al 31de diciembre 2023 16.810 41.636 1.773 2.607 594 63.420

Entradas - 2.954 885 1137 3.383 8.359

Salidas (1.315) (3.760) (8) (321) (3.977) (9.381)

Traspasos = = = = = =
Saldos al 31de diciembre 2024 15.495 40.830 2.650 3.423 - 62.398

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31de diciembre 2023 = (3.299) (1.415) (2114) = (6.828)
Dotaciones - (808) (194) (152) - (1154)
Reducciones - 2.479 177 6 - 2.662
Traspasos = = = = = =
Saldos al 31de diciembre 2024 - (1.628) (1.432) (2.260) - (5.320)
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE 2024 15.495 39.202 1.218 1163 - 57.078

Las salidas se corresponden principalmente a la venta del inmueble del antiguo domicilio social en Calle Serrano 9 en
Madrid de la Entidad Dominante. Las plusvalias registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias afectas a la operacién de
la venta del inmueble han sido de 14.494 miles de euros.

El importe de los activos del inmovilizado material totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2024 asciende a 2.967
miles de euros.
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

INFORME
ANUAL
2025

Latotalidad de este epigrafe se corresponde con los terrenos y las construcciones que posee el Grupo Mutualidad para la

obtencién de rentasy plusvalias.

Su movimiento durante el 2025 ha sido el siguiente:

Concepto ‘

Importes en miles de euros

Terrenos Construcciones Totales
COSTE
Saldos al 31de diciembre 2024 226.585 508.857 735.442
Entradas 21.676 51.696 73.372
Salidas (24.611) (57.804) (82.415)
Saldos al 31 de diciembre 2025 223.650 502.749 726.399
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 31de diciembre 2024 - (87.201) (87.201)
Dotaciones - (9.960) (9.960)
Reducciones - 22.091 22.091
Saldos al 31de diciembre 2025 - (75.070) (75.070)
DETERIORO
Saldos al 31de diciembre 2024 (1.003) (1.159) (2.162)
Dotaciones - (4.517) (4.517)
Reversiones n7z 240 357
Saldos al 31de diciembre 2025 (886) (5.436) (6.322)
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE 2025 222.764 422.243 645.007

Su movimiento durante el 2024 ha sido el siguiente:

Concepto Terrenos Construcciones Totales

Importes en miles de euros

COSTE

Saldos al 31 de diciembre 2023 204.088 452.587 656.675

Entradas 22.725 56.450 79.175

Salidas 92 (138) (46)
Saldos al 31 de diciembre 2024 226.585 508.857 735.442

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31de diciembre 2023 - (77.717) (77.717)

Dotaciones - (9.646) (9.646)

Reducciones - 161 161
Saldos al 31de diciembre 2024 - (87.201) (87.201)

DETERIORO

Saldos al 31de diciembre 2023 (1.033) (1.148) (2.180)

Dotaciones - (25) (25)

Reversiones 30 14 44
Saldos al 31de diciembre 2024 (1.003) (1.159) (2.162)
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE 2024 225.582 420.497 646.079

Las entradas del ejercicio 2025y 2024 corresponden a la compra de inmuebles incluidos en la relacién de inmuebles que

se detallan en el Anexo Il.1 de esta memoria.
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Las salidas producidas en el ejercicio 2025 corresponden a la venta de 8 inmuebles que han generado una plusvalia de
55.922 miles de euros.

Durante el ejercicio 2024 el Grupo procedié a vender el inmueble sitio en Eugenio Salazar 27, Madrid. Esta operacion ha
supuesto unos beneficios para el Grupo por importe de 2.173 miles de euros.

Los rendimientos netos de gastos corrientes, obtenidos en el ejercicio 2025 por el alquiler de los inmuebles han ascen-
dido 23.321 miles de euros (22.636 miles de euros en 2024). La rentabilidad neta de las inversiones inmobiliarias sobre
coste medio contable durante el ejercicio 2025, incluyendo los rendimientos netos de gastos corrientes ha ascendido al
3,74% (3,42% en 2024).

Los inmuebles estan cubiertos con pdlizas de seguros de los posibles riesgos de incendio y responsabilidad civil.

Los gastosasociadosalasinversionesinmobiliarias corresponden aaquellos relacionados con suamortizacion anual y gas-
tos de mantenimiento. Todos los gastos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en base al principio del devengo.

En el Anexo Il de esta Memoria se detallan para cada inmueble el valor de coste, valor contable y valor de tasacion o mer-
cado. Se ha considerado como valor razonable de los inmuebles el valor de tasacién otorgado por una entidad tasado-
ra autorizada acorde a las normas de valoracién del Plan Contable de Entidades Aseguradoras (RD 1317/2008) y Orden
ECO/805/2003, modificada posteriormente por la Orden ECO/371/2013.

8.INMOVILIZADO INTANGIBLE

Este epigrafe recoge los importes satisfechos por el grupo por la adquisicién y derecho de uso de paquetes informati-
cos y derechos econédmicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a mediadores.

El movimiento de la cuenta durante el ejercicio 2025, ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
.. Anticipos Derechos economicos derivados
Aplicaciones q ah e on
Concepto 5 af inmovilizado de carteras de polizas adquiridas
informaticas o o q
intangible amediadores
COSTE
Saldos al 31de diciembre 2024 4.219 1.542 323 6.084
Entradas 198 2.459 - 2.657
Salidas - - - -
Traspasos 1.370 (1.370) - -
Saldos al 31 de diciembre 2025 5.787 2.631 323 8.741

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31de diciembre 2024 (2.963) - (228) (3.191)
Dotaciones (639) = (32) (671)

Reducciones = = = =

Traspasos o o o =
Saldos al 31 de diciembre 2025 (3.602) - (260) (3.862)
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE 2025 2185 2.631 63 4.879

A 31de diciembre de 2025 las entradas producidas tanto en aplicaciones informaticas como en anticipos se correspon-
den con laimplementacion de nuevos aplicativos contables y de gestidn.

El importe de los activos del inmovilizado intangible totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2025 asciende a
2.227 miles de euros.
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El movimiento de la cuenta durante el ejercicio 2024, ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2024

Importes en miles de euros

Ayeifeadtmes . Antic'i.pos Derechos econo’m.icos deri\./a.dos
Concepto informaticas |n.mowll.zado de carteras de p_ollzas adquiridas TOTAL
intangible amediadores

COSTE

Saldos al 31 de diciembre 2023 3.914 245 323 4.482
Entradas 289 1.337 = 1.626
Salidas = (25) = (25)
Traspasos - - - -
Saldos al 31de diciembre 2024 4.203 1.557 323 6.083
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31de diciembre 2023 (2.495) - (187) (2.682)
Dotaciones (467) = = (467)
Reducciones = = (40) (40)
Traspasos - - = -
Saldos al 31de diciembre 2024 (2.962) - (227) (3.189)
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE 2024 1.241 1.557 96 2.894

Elimporte de los activos del inmovilizado intangible totalmente amortizados a 31de diciembre de 2024 asciende 2 2.088

miles de euros.

9. ARRENDAMIENTOS

9.1

Arrendamientos operativos

El importe de los cobros futuros minimos a recibir en los préximos ejercicios en concepto de arrendamientos
operativos no cancelables a partir de 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:
Importes en miles de euros

Arrendamientos operativos (construcciones) Valor nominal

CUOTAS MINIMAS 2025 2024
Menos de un aiio 34.828 29.655
Entre unoy cinco afios 65.749 81.509
Mas de cinco afios 19.028 10.783
TOTAL 119.605 121.947

Estos contratos tienen una duracién media de entre 1y 25 afios, habiendo algunos de ellos con caracter indefini-
do, con clausulas de renovacién estipuladas en los contratos de manera general. Por ello, la informacién presen-
tada hace referencia la fecha de obligado cumplimiento para cada uno de los contratos.
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9.2 Fianzas entregadasy recibidas:

Los movimientos de fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos en 2025y 2024, y contabiliza-
das respectivamente en los epigrafes de Resto de créditos del activo del balance y Resto de deudas del pasivo del
balance, fueron los siguientes:

Importes en miles de euros

Fianzas recibidas | 2025 | 2024
Saldo inicial 10.924 3.704
Adiciones 9.952 7.329
Retiros (8.349) (108)
SALDO FINAL 12.527 10.925

Importes en miles de euros

Fianzas entregadas 2025 2024
Saldoinicial 3.450 2.900
Adiciones m 801

Retiros (24) (251)
SALDO FINAL 4137 3.450

Las adiciones registradas durante el 2025 se corresponden principalmente al importe recibido por el compromiso de
venta que se detalla en la nota 6.

Las salidas producidas en el ejercicio 2025 se corresponden a las ventas de los inmuebles clasificados como inversiones
inmobiliarias.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Informaciénrelacionada con el balance:
a) Categorias de activosy pasivos financieros

A efectos del detalle del valor de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciem-
bre de 2024, no se incluyen los activos y pasivos contraidos con las Administraciones Publicas en virtud de la
respuesta a la consulta N° 2 del BOICAC 87. El desglose de activos y pasivos es el siguiente que apaece en las
siguiente paginas:
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EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
Otros activos financieros a valor razonable Activos financieros
concambiosenP.yG. disponibles paralaventa
Instrumentos
Efectivo Activos Correccién | gestionados q Participaciones
. : Instrumentos . 5 Carterade Derivados
ACTIVOS yotros financieros financieros de seglin Valor Préstamos inversiéna de enempresas
FINANCIEROS mediosliquidos | mantenidos s asimetrias | estrategia Razonable y partidas a cobrar s delgrupoy
. : hibridos vencimiento | cobertura :
equivalentes paranegociar contables del valor asociadas
razonable
Instrumentos de
. . - 10.123 - - - 700.557 - - - - 2.100 712.780

patrimonio

lsisionesinancies - 10123 - - - 251.544 - - - - 2100 263.767

en capital

Reiicipacionesien - - = - - 449.013 - - - - - 449.013

fondos de inversién

Participaciones

enfondos de - - - - - - - - - - - -

capital-riesgo

Otros instrumentos ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

de patrimonio
jualors= I - a0 - - - 9.013.541 - 614.693 86.167 - - 9.714.841
representativos de deuda

Valores de renta fija - 441 - - - 9.013.541 - 569.146 - - - 9.583.127

s reltones . - . . . - - 45.547 86.167 . . 131.714

representativos de deuda

Derivados - - - - - B = o > - - -

Instrumentos hibridos - - - - - - = = o > 5 -

Inversiones por cuenta de
tomadores que asumen el - - - - 404 - - - - = = 404
riesgo de lainversion

Préstamos: - - - - - s > - - - - -

Préstamos y anticipos
sobre pdlizas

Préstamos a entidades
del grupo

Préstamos hipotecarios - - - = = = - - - - - -

Otros préstamos - - - - o - - - - - - -

Depésitos en entidades
de crédito

Depésitos constituidos
por reaseguro aceptado

Créditos por
operaciones de - - - - - - - 5.939 - - - 5.940
seguro directo:

Tomadores de seguro: - - - - - - - 5.939 - - - 5.940

Recibos pendientes - - - - - - - 6.167 - - - 6.167

Provisién para primas

pendientes de cobro - - - - - = - -227 = - - 227

Mediadores: - - - - - = = = = = - -

Saldos pendientes
con mediadores

Provisién por deterioro
de saldo con mediadores

Créditos por operaciones
dereaseguro:

Saldos pendientes con
reaseguradores

Provisién por deterioro
de saldo conreaseguro

Créditos por operaciones
de coaseguro:

Saldos pendientes con
coaseguradores

Provisién por deterioro
de saldo con coaseguro

Accionistas por
desembolsos exigidos

Otros créditos: - - - - - - - 23.816 - - - 23.816

Resto de créditos - - - - - - - 23.816 - - - 23.816

Otros activos
financieros

Tesoreria 561.731 - - - - - - - - - - 561.731

TOTAL 561.731 10.564 o @ 404 9.714.098 o 644.692 86.167 o 2.100 11.019.756
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EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros
Otros activos financieros a valor razonable Activos financieros
concambiosenP.yG. disponibles para laventa
Instrumentos
Efectivo Activos Correccién | gestionados 5 Participaciones
- : Instrumentos . . Carterade | Derivados
ACTIVOS yotros financieros financieros de seglin Valor Préstamos inversiéna de enempresas
FINANCIEROS mediosliquidos | mantenidos e asimetrias | estrategia Razonable y partidas a cobrar s del grupoy
. : hibridos vencimiento | cobertura :
equivalentes paranegociar contables del valor asociadas
razonable
instrimantosde - 5.038 - - - 675.848 - - - - 3 680.890
patrimonio
Inversiones financieras ~ 5.038 ~ ~ ~ 251.980 _ _ _ ~ 3 257,022
en capital
Participaciones en ~ _ ~ ~ ~ 419.865 _ _ _ ~ ~ 419.865

fondos de inversién

Participaciones
enfondos de = = = = = 4.003 = = = = = 4.003
capital-riesgo

Otros instrumentos
de patrimonio

Valores

q a4 - - - 8.422.309 - 439.041 105.598 - - 8.967.388
representativos de deuda
Valores de renta fija - 441 - - - 8.422.309 - 434.463 - - - 8.857.213
CaresiElores - - - - - - - 4.577 105.598 - - 11075

representativos de deuda

Derivados - - - - - B B = = - - -

Instrumentos hibridos - - - - - - = = o o 5 -

Inversiones por cuenta de
tomadores que asumen el - = e e 56 - - - - - - 56
riesgo de lainversion

Préstamos: - - - - - - - 162 - - - 162

Préstamos y anticipos
sobre pdlizas

Préstamos a entidades
del grupo

Préstamos hipotecarios - - - = = = o o - - - -

Otros préstamos - - - - S - - - - - - N

Depdsitos en entidades
de crédito

Depésitos constituidos
por reaseguro aceptado

Créditos por
operaciones de - - - - - - - 12189 - - - 12.189
seguro directo:

Tomadores de seguro: - - - - - - - 12.189 - - - 12189

Recibos pendientes - - - - - - - 12.277 - - - 12.277

Provisién para primas
pendientes de cobro

Mediadores: - - - - - = = = = - - -

Saldos pendientes
con mediadores

Provisién por deterioro
de saldo con mediadores

Créditos por operaciones
dereaseguro:

Saldos pendientes con
reaseguradores

Provisién por deterioro
de saldo con reaseguro

Créditos por operaciones
de coaseguro:

Saldos pendientes con
coaseguradores

Provisién por deterioro
de saldo con coaseguro

Accionistas por
desembolsos exigidos

Otros créditos: - - - - - - - 37.309 - - - 37.309

Resto de créditos - - - - - - - 37.309 - - - 37.309

Otros activos

fi : 174.77 = = = = = = = = = o 174.771
inancieros

Tesoreria 555.328 - - - - - - - - - - 555.328

TOTAL 730.099 5.479 o o 56 9.098.157 © 488.876 105.598 o 3 10.428.268
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EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en P.y G.

PASIVOS Paslvosf[nancleros In§trum}entos Gzt Instr’umentosg.eshonados Débitos .Dasl\!os Derivadosde
mantenidos para financieros q ; seguin estrategia del valor 5 financieros
FINANCIEROS q 4 asimetrias contables y partidas a cobrar : cobertura
negoci; hibridos razonable transferidos
Derivados - - - - - - - -
Pasivos subordinados - - - - - - - -

Depésitos recibidos por reaseguro

cedido

Deudas por operaciones de seguro: = = = = 328 - - 328
Deudas con asegurados - - - - 110 - - 110
Deudas con mediadores = = = = 216 - - 216
Deudas condicionadas - - - - 2 - - 2

Deudas por operaciones de reaseguro - - - - 2.724 - - 2.724

Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - = o -

Obligaciones y otros valores
negociables

Deudas con entidades de crédito: - - - - - - - >

Deudas por arrendamiento financiero - - - s > = - -

Otras deudas con entidades
de crédito

Deudas por operaciones preparatorias
de contratos de seguros

Otras deudas: = = = = 20.188 = = 20.188
Deudas con entidades del grupo - - - - 8 - - 8
Resto de deudas = = = = 20.180 = = 20.180

Deudas por operaciones de cesién
temporal de activos

Otros pasivos financieros - - - - - - - -

TOTAL = = = = 23.240 = = 23.240
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EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en P.y G.

PASIVOS Paslvosf[nancleros Ins‘trum.entos Correcel e Instrlumentos g.estlonados Débitos X Dasn{os Derivadosde
mantenidos para financieros q 5 segun estrategia del valor g financieros
FINANCIEROS ; e asimetrias contables y partidas a cobrar a cobertura
negociar hibridos razonable transferidos
Derivados - - - - - - - -
Pasivos subordinados - - - - - - - -

Depésitos recibidos por reaseguro

cedido

Deudas por operaciones de seguro: = = - = 143 - - 143
Deudas con asegurados - - - - 4 - - 4
Deudas con mediadores = = = = 136 - - 136
Deudas condicionadas - - - = 3 = o 3

Deudas por operaciones de reaseguro - - - - 1.528 - - 1.528

Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - = - -

Obligaciones y otros valores
negociables

Deudas con entidades de crédito: - - - - - B - >

Deudas por arrendamiento financiero - - - = > = - -

Otras deudas con entidades
de crédito

Deudas por operaciones preparatorias
de contratos de seguros

Otras deudas: = = = = 17.663 = = 17.663

Deudas con entidades del grupo - - - - o S - -

Resto de deudas = = = = 17.663 = = 17.663

Deudas por operaciones de cesién
temporal de activos

Otros pasivos financieros - - - - s - - -

TOTAL = = = = 19.334 = = 19.334
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b) Activos financieros mantenidos para negociar

El detalle de los cambios producidos en el valor razonable de los activos financieros con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias es el siguiente:

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
Sy Variacion del valor
Concepto Valor inicial Variacionacumulada razonableenel Compras / Ventas Valor final
valor razonable oo
ejercicio
Inversiones financieras en capital 5.038 4.663 5.085 - 10123
Valores representativos de deuda 441 (781) - - 441
TOTAL 5.479 3.882 5.085 - 10.564
EJERCICIO 2024 Importes en euros

Variacién del valor
Variacion acumulada ariacion del valo

Concepto Valor inicial valor razonable razonable enel Compras / Ventas Valor final
ejercicio

Inversiones financieras en capital 3.900 (421) 1138 - 5.038

Valores representativos de deuda 474 (781) (33) - 441

TOTAL 4.374 (1.202) 1.105 = 5.479

c) Clasificacion por vencimientos
El vencimiento de los instrumentos financieros, a valor contable, con vencimiento determinado o determina-
ble, es el siguiente:

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros

ACTIVOS FINANCIEROS

Valores representativos de deuda* 891.318 498.376 439.886 445.447 470.228 6.969.587 9.714.842

Préstamos - - - - - - -

Depdsitos en entidades
de crédito**

Créditos por operaciones

de seguro directo SR B B B B B DR
Créditos por operaciones 244 B R B B R 244

de reaseguro

Resto de créditos 23.816 - - - - - 23.816
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 921.317 498.376 439.886 445.447 470.228 6.969.586 9.744.840
PASIVOS FINANCIEROS

Deudas por operaciones de 228 R B B B R 208
seguro

Deudas por operaciones de 2724 R R B B R 2724
reaseguro

Otras deudas 20.180 = = = = = 20.180
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 23.232 = = = = = 23.232
EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros

Concepto 2028 ‘ 2029 ‘ Resto de afios

ACTIVOS FINANCIEROS

Valores representativos de deuda 833.689 549.381 487.613 407.641 405.002 6.284.560 8.967.886
Préstamos 162 - - - - - 162
Depo'sit.os en entidades 174.274 _ ~ ~ ~ ~ 174.274
de crédito

Créditos por operaciones 12189 _ _ _ _ _ 12189
de seguro directo

Créditos por operaciones 175 _ _ _ _ _ 175

de reaseguro

Resto de créditos 37.309 - - - - - 37.309
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1.057.798 549.381 487.613 407.641 405.002 6.284.560 9.191.995
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EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros
Concepto 2025 2026 2027 2028 Resto de afios Total
PASIVOS FINANCIEROS
Deudas por operaciones de 143 B _ B R B 143
seguro
Deudas por operaciones de 1528 B _ B B B 1528
reaseguro
Otras deudas 17.663 = = = = = 17.663
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 19.334 = = = = = 19.334

(*) Incluye pagarés incluidos en el epigrafe de efectivo por importe de 497.638,00 euros.
(**) Incluye depésitos equivalentes al efectivo.

Laliquidacién de los saldos incluidos en “Créditos por operaciones de seguro directo” y en “Créditos por ope-
raciones de reaseguro” del activo del balance se produce en el ejercicio siguiente.

d) Correcciones por deterioro del valor

Al cierre de 2025 el Grupo Mutualidad, siguiendo las normas de valoracién de activos financieros, ha dotado
por deterioro un importe de 3.726 miles de euros (11.843 miles de euros en 2024) euros que corresponde inte-
gramente a valores de renta variable (acciones y fondos de inversion).

10.2 Informacidnrelacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Se detalla informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y gananciasy el patrimonio neto de los instrumen-
tos financieros.

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
Concepto Pérdidas o ganancias netas Ingresos o gastos financieros | Deterioro o pérdidaregistrada

DISPONIBLE PARA LA VENTA 17.366 376.092 (3.726)
Instrumentos de patrimonio 19.294 22.529 (3.081)

Renta fija (1.928) 353.563 (645)
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 775 5.256 =

Instrumentos de patrimonio 775 71 -

Renta fija - 5.185 -

PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR = 26.390 =

Renta fija - 26.390 -

Depdsitos - - -
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS - 14.836 -

TOTAL 18.129 425.864 (3.726)
EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros

Concepto Pérdidas o ganancias netas Ingresos o gastos financieros | Deterioro o pérdida registrada

DISPONIBLE PARA LA VENTA 40.836 365.156 (11.843)
Instrumentos de patrimonio 23.783 21.833 (11.843)

Renta fija 17.053 343.323 =

MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 170 1.493 =

Instrumentos de patrimonio 775 256 -

Renta fija (605) 1.237

PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR = 36.033 =

Renta fija - 20.071 -

Depdsitos - 15.962 -

:

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS - - =

TOTAL 40.949 406.363 (11.843)
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10.3 Otrainformacion

a) Valorrazonable

El detalle del valor razonable a cierre del ejercicio 2025 y 2024 de las distintas carteras de activos financieros
dependiendo del método de determinacién del valor razonable es el siguiente:

EJERCICIO 2025

Modelos basados en condiciones

Importes en miles de euros

Cotizaciones publicadas en mercados activos Total
y datos de mercado
Concepto : : :
Ces actlyos Mantenidos | Disponibles para s actlyos Mantenidos Disponibles para s “t'Y“ Mantenidos | Disponibles para
cencablos ara negociar laventa cencagblos ara negociar laventa Concabics ara negociar laventa
enPyG p 9 enPyG P 9 enPyG P 9
IS s 10123 280.667 s - 419.890 - 10.123 700.557
de patrimonio
Valores
representativos - 441 9.013.541 - - - - 441 9.013.541
de deuda
TOTAL - 10.564 9.294.208 - - 419.890 - 10.564 9.714.098

EJERCICIO 2024

Cotizaciones publicadas en mercados activos

Modelos basados en condiciones
y datos de mercado

Importes en miles de euros

Total

Concepto : : :
2::‘03::12;’:: Mantenidos | Disponibles para 2::3::12;’:: Mantenidos Disponibles para 2‘::10:::;;’:: Mantenidos | Disponibles para
enPyG para negociar laventa enPyG para negociar laventa enPyG para negociar laventa
:jg:tr:?;”;gfo - 5.038 663.720 - - 12128 - 5.038 675.888
Valores
representativos - 441 8.422.309 - - - - 441 8.422.309
de deuda
TOTAL - 5.479 9.086.029 - - 12128 - 5.479 9.098.157
10.4 Informacidénsobre lanaturalezay el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

* RiesgodeMercadoy tipodeinterés

Supone la probabilidad de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los instrumentos financieros.
Los dos movimientos que mas pueden influir en la cartera del Grupo, son los de renta variable y, sobre todo,
los movimientos en los tipos de interés al tener una cartera con mas de un 70% de su patrimonio en activos de
renta fija.

Periodicamente se realizan diferentes analisis de sensibilidad de las carteras al riesgo de mercado derivado
principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de las bolsas.

En este sentido, se realiza control mensual de las duraciones modificadas de las carteras de rentafijay analisis
VaR tanto de larenta fija como de la renta variable.

Conrespecto al riesgo de tipo de interés la totalidad de la renta fija esta afectada. Se detalla informacién rela-
tiva al nivel de exposicién al riesgo de los rendimientos de la renta fija, en funcién de si estan o no indexados a
un indice de referencia:

Importes en miles de euros

EJERCICIO 2025

Concepto (tipo legtzZS?zZExado) (tipo dg?:l:;:zz?igailr)lﬁexado)

Préstamos y partidas a cobrar 70.099 544.594 614.693
De negociacién - 441 41
Disponible paralaventa 526.887 8.486.654 9.013.541
ilnev:crisri':)igii:'lantenidas hastael 32.253 53.914 86.167
TOTAL 629.239 9.085.603 9.714.842
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EJERCICIO 2024 Importes en euros
Valor razonable Valor razonable

Concepto (tipo de interés indexado) (tipo de interés no indexado)

Préstamos y partidas a cobrar 70.099 368.942 439.041

De negociacién - a1 a1

Disponible para la venta 483.660 7.938.649 8.422.309

Inversiones mantenidas hasta

- 39.035 66.563 105.598
el vencimiento

TOTAL 592.794 8.374.595 8.967.389

En el siguiente cuadro se refleja el valor contable de los valores de renta variable y fondos de inversion expues-
tos al riesgo bursatil en 2025y 2024.

Importes en miles de euros

Activos financieros disponibles para la venta 675.848 700.557
Renta variable 263.017 251.544
Fondos de inversién 412.831 449.013
Activos financieros mantenidos para negociar 5.038 10.123
Renta variable 5.038 10123

Fondos de inversién - -

TOTAL 680.886 710.680

* Riesgodeliquidez

Enlo querespectaalriesgo de liquidez, el Grupo Mutualidad mantiene saldos en tesoreria suficientes para cubrir
cualquier eventualidad derivada de sus obligaciones con los asegurados. Asi, a 31 de diciembre de 2025 el saldo
en efectivo y otros activos liquidos equivalentes es de 561.731 miles de euros (730.099 miles de euros en 2024).

* RiesgodeCrédito

Es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento de los compromisos de los emisores de
deuda. El Grupo Mutualidad hace un seguimiento de las calificaciones crediticias y cualquier noticia relacio-
nada con las empresas en las que tiene intereses y, como principio general, invierte en emisiones con califi-
cacién crediticia BBB o mayor, y para inversiones por debajo de esta calificacién requiere comunicacién a los
Organos de Gobierno.

Se detalla a continuacion la calificacidn crediticia de las emisiones de valores de renta fija a 31 de diciembre:

EJERCICIO 2025

Importes en miles de euros

Calificacion crediticia Préstamosy Carteraa Carterade Cartera disponible Total por %
de las emisiones partidas a cobrar Vencimiento negociacion paralaventa °

AAA 200.048 200.048 2%
AA 27.765 1.464 = 224.501 253.730 2,61%
A 335.315 9.842 = 3.669.385 4.014.542 41,32%
BBB 222.543 58.695 - 4.573.472 4.854.710 49,97%
BB o inferior 20.550 15.166 - 145.907 181.623 1,87%
Sin calificacién crediticia 8.520 1.000 441 200.228 210.189 2,16%
TOTAL 614.693 86.167 a4 9.013.541 9.714.842 100,00%
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EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros
Calificacion crediticia Préstamosy Carteraa Carterade Cartera disponible Total por
de las emisiones partidas a cobrar Vencimiento negociacion paralaventa Calificacién crediticia
AAA - . . B B 0%
AA 26.446 3.386 - 214.677 244,509 2,73%
A 330.253 7.322 = 2.527.192 2.864.767 31,95%
BBB 62.006 63.558 - 5.233.665 5.359.229 59,76%
BB o inferior 1.079 30.328 - 198.948 230.355 2,57%
Sin calificacion crediticia 19.256 1.003 441 247.827 268.527 2,99%
TOTAL 439.040 105.597 41 8.422.309 8.967.387 100,00%

El Grupo tiene en su cartera de rentavariable, 2.101 miles de euros (2.101 miles de euros en el ejercicio 2024) accio-
nes de RENTA 4 que representa a 31 de diciembre de 2025y a 31de diciembre de 2024 un total del 5,17% y 5,17% de
su capital social, respectivamente.

El Grupo no posee el control ni influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién en la
inversion financiera detallada anteriormente, por lo cual, la citada inversion se encuentra registrada en el epigrafe
de disponible para la venta del balance de situacién.

10.5 Préstamos:

No existen a 31 de diciembre de 2025 y 2024 deudas con entidades de crédito, empréstitos o deudas por opera-
ciones de cesiones temporales de activos.

10.6 Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion:

Los instrumentos financieros que estan afectos a seguros de vida en los que los tomadores asumen el riesgo de
la inversién se clasifican en la cartera de "Otros activos financieros a valor razonable con cambios a la cuenta de
pérdidas y ganancias”. A 31 de diciembre de 2025 la tipologia de inversiones afectas a estos productos era princi-
palmente fondos de inversiones y tesoreria.

La provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores asciende a 404 miles de
euros a 31de diciembre de 2025. A 31 de diciembre de 2024 la entidad tenia registrados saldos por este concepto
56 miles de euros.

A continuacion, se detalla el movimiento experimentado por las inversiones durante el ejercicio 2025 ha sido:

Importes en miles de euros

Renta variable ';gc::;?g: Renta fija 52?;;\{333; Otros activos Total
equivalentes

SALDO A 31DE DICIEMBRE DE 2024 - 44 - 12 - 56
ENTRADAS POR - - - = o -
Compras - 425 - 45 - 470
Revalorizaciones e intereses = 21 = 1 = 22
SALIDAS POR
Ventas - 143 o - - 143
Depreciaciones - 1 - - - 1

Reclasificacion - - o = 5 -

SALDO A 31DE DICIEMBRE DE 2025 = 346 = 58 = 404
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A continuacion, se detalla el movimiento experimentado por las inversiones durante el ejercicio 2024 ha sido:

Importes en miles de euros

Efectivoy
Renta fija depésitos
equivalentes

Fondos de
inversion

Renta variable

SALDO A 31DE DICIEMBRE DE 2023 - - - - o o

ENTRADAS POR - - - = o -

Compras - 72 - 12 - 84

Revalorizaciones e intereses - - = s - -

SALIDAS POR = = = = =
Ventas = 27 = = = 27
Depreciaciones - 1 - - - 1

Reclasificacién = S - _ _ _

SALDO A 31DE DICIEMBRE DE 2024 - 44 - 12 - 56

El valor de mercado de las inversiones por cuenta de los tomadores de los seguros que asumen el riesgo de la inversidn se ob-
tiene de manera similar al valor de mercado de las inversiones de la misma naturaleza.

11. FONDOS PROPIOS

La composicidén y el movimiento durante 2025 de este epigrafe del balance de situacion adjunto son los siguientes:

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
Entidad Mutualidad Avanza Ingenieria Mediacién | Value Plus Properties Privilegia Saldo a 31/12/2025
Fondo Mutual/ Capital Social 205.560 - - - - 205.560
Otras reservas 437.634 3.402 378 - 165 441.579
Resultado del ejercicio 51.752 1.222 224 866 (48) 54.016
TOTAL 694.946 4.624 602 866 17 701155

La composicion y el movimiento durante 2024 de este epigrafe del balance de situacion adjunto son los siguientes:

EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros
Fondo Mutual/ Capital Social 205.560 - - - 205.560
Otras reservas 331.085 2.377 444 (33) 333.873
Resultado del ejercicio 106.409 1.025 159 173 107.766
TOTAL 643.054 3.402 603 140 647.199

a) Fondo mutual

Al 31de diciembre de 2025y 2024, el Fondo Mutual del Grupo Mutualidad alcanza los 205.560 miles de euros.

b) OtrasReservas

La totalidad del saldo de Reservas Voluntarias a 31 de diciembre de 2025, por un importe de 408.504 miles de eu-
ros es de libre disposicion (308.300 miles de euros en 2024).

La reserva de capitalizacion alcanza al cierre de 2025 un importe de 33.075 miles de euros (25.571 miles de euros
en 2024).
c) Resultado del ejercicio pendiente de distribucion

El importe correspondiente al resultado del ejercicio 2025 deducido el gasto por impuesto de sociedades de la
Entidad Dominante, ha ascendido a 52.554 miles de euros (106.549 miles de euros en 2024) que la Asamblea Ge-
neral de Mutualidad aprobara su distribucién en lareunién a celebrar dentro del primer semestre de 2025.
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12. SITUACION FISCAL

12.1 Impuesto sobre beneficios

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio y las bases imponibles del im-
puesto sobre sociedades a 31 de diciembre de 2025 (importe en miles de euros), es como sigue:

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Mutualidad Avanza IngenieriaMediacién | ValuePlus Propierties | Value Plus Propierties

Saldo de ingresos

y gastos del ejercicio 52.554 1.607 294 866 (48)

AUMENTOS :DISMINUCIONES| AUMENTOS : DISMINUCIONES | AUMENTOS : DISMINUCIONES AUMENTOS : DISMINUCIONES AUMENTOS: DISMINUCIONES
Imp sobre sociedades 7.068 - 537 - 98 - 127 - (16) -

Ajustes Consolidacién - - - = = o - - - -

Diferencias permanentes 3.815 (26.898) il - - - = o o -
Diferencias temporarias 9.032 (16.561) - (186) - - - - = -
Reduccién Base Imponible - - - - - - = (484) - >
Base Imponible (Rdo fiscal) 28.380 2.614 392 509 (64)
EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Saldo de ingresos

y gastos del ejercicio 106.549 1.348 210 173

AUMENTOS : DISMINUCIONES | AUMENTOS DISMINUCIONES | AUMENTOS DISMINUCIONES =~ AUMENTOS DISMINUCIONES
Imp sobre sociedades 20.693 = 451 = (70) = - -
Ajustes Consolidacién - - S S S - - _
Diferencias permanentes 2.845 (16.636) n - - - - =
Diferencias temporarias 13.408 (51.822) - (123) - - - -
Reduccidén Base Imponible - - - = o - - -

Base Imponible (Rdo fiscal) 75.037 1.688 140 173

El calculo de la Cuota Diferencial del Impuesto de Sociedades a 31 de diciembre de 2025y 2024 es como sigue

Importes en miles de euros

Concepto 2025 2024
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 63.087 129.494
Diferencias permanentes (23.703) (28.693)
Diferencias temporarias (7.069) (31.127)
Compensacién bases imponibles negativas (484) (173)
Base imponible 31.831 69.501

Tipo de gravamen - -

Cuotaintegra 7.958 17.375
Deducciones (1.746) (1.2417)
Cuota liquida 6.212 16.134
Pagos a cuenta (12.976) (12.062)
Retenciones (4.397) (6.246)
IMPORTE A INGRESAR (DEVOLVER) (1.ae1n (2.174)
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Las diferencias permanentes ajustadas en los ejercicios 2025y 2024 tienen el siguiente detalle:

Importes en miles de euros
Concepto 2025 2024
DIFERENCIAS PERMANENTES

Exencidén dividendos obtenidos (16.216) (16.636)
Exencidén renta obtenida en transmisién de valores de entidades residentes (3.588) (7.409)
Reserva de capitalizacion (7.095) (7.504)
Donacién afundaciones 3.196 2.856

TOTAL DIFERENCIAS PERMANENTES (23.703) (28.693)

Las diferencias temporarias ajustadas en los ejercicios 2025y 2024 tienen el siguiente detalle:

Importes en miles de euros
Concepto | 2025 | 2024
DIFERENCIAS TEMPORALES

Deterioro inversiones financieras 3.049 (3.506)
Deterioro inversiones materiales 4.331 (44)

Venta de inmuebles con operacién a plazos 1.489 (12.750)
Provisiones no deducibles (15.939) (9.188)
Resolucion Acta de inspeccién 2006-2008 - (5.639)
TOTAL DIFERENCIAS TEMPORALES (7.069) (31127)

Enlos ejercicios 2025y 2024 la Entidad Dominante ha aplicado el incentivo por reserva de capitalizacién porimporte
de 7.095 y 7.504 miles de euros respectivamente. En cumplimiento de lo dispuesto en la LIS, la compaiia mantiene
dotada la reserva indisponible por el importe de la reduccién fiscalmente aplicada, la cual figura en el balance con
absoluta separaciény titulo apropiado.

El desglose del gasto por impuesto de los ejercicios 2025 y 2024 se detalla a continuacion:

Importes en miles de euros

Concepto | 2025 | 2024
Gasto por impuesto corriente 6.212 15.714
Gasto por impuesto diferido 2.369 5.485
Ajustes IS ejercicios anteriores (766) (436)
TOTAL GASTO POR IMPUESTO 7.814 20.763

Las deducciones fiscales aplicadas en los ejercicios 2025y 2024 corresponden a los siguientes conceptos:

Importes en miles de euros

Concepto | 2025 | 2024
Por donacién a Fundaciones 1.587 1141
Por I+D 135 850
Contribuciones empresariales a sistemas de previsién social 24 16
TOTAL DEDUCCIONES 1.746 2.007

Los movimientos para el ejercicio 2025 de los epigrafes de activos y pasivos por impuestos diferidos, se mues-
tran en los cuadros a continuacién adjuntos. Los impuestos diferidos en concepto de inversiones financieras
disponibles para la venta se registran por el efecto impositivo de la plusvalia o minusvalia de la inversion finan-
ciera, neta del importe de la misma asignada especificamente a los mutualistas (Asimetrias contables):
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EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
Procedentes de
Concepto Saldo Inicial Saldo Final
Resultados Patrimonio

ACTIVOS

Provisiones no deducibles fiscalmente 23.682 (3.870) 16 19.828

Provisién depreciacion invers. Inmobiliarias - 1129 - 1.129

Invers. financieras disponible para la venta 15.387 - 4.578 19.965

TOTAL 39.070 (2182) (3.982) 40.922

PASIVOS

Invers. financieras disponible para la venta (18.414) - 2.998 (15.416)

Venta de inmueble con operacién a plazos (3.188) 372 - (2.815)

TOTAL (21.602) 372 2.998 (18.231)

NETO 17.468 (1.810) (984) 22.691

Los movimientos en el ejercicio 2024 por los mismos conceptos fueron los siguientes:

EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros
Procedentes de
Concepto Saldo Inicial Saldo Final
Resultados Patrimonio
ACTIVOS
Provisiones no deducibles fiscalmente 26.010 (2.328) - 23.682
Invers. financieras disponible para la venta 19.564 - (4.176) 15.387
TOTAL 45.573 (2.328) (4a76) 39.070
PASIVOS
Invers. financieras disponible para la venta - - - (18.414)
Venta de inmueble con operacion a plazos - (3.188) - (3.188)
TOTAL (18.907) (3.188) 493 (21.602)
NETO = = = =

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones presentadas para los diferentes impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya vencido el
plazo de prescripcion.

En el ejercicio 2024 se incluyé como diferencia temporaria en el calculo del impuesto de sociedades, un importe
de 5.638,96 miles de euros, correspondientes a la devolucidn por parte de la Agencia Tributaria en concepto de
las actas por impuesto de sociedades de los ejercicios 2006-2008, en virtud de la sentencia del Tribunal Supre-
mo de fecha 6 de mayo de 2024.

Al cierre del ejercicio 2025 quedan abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos princi-
pales alos que esta sometido el Grupo por su actividad para los ejercicios 2021a2025. Los administradores de la
entidad matriz, Mutualidad General de la Abogacia, no esperan que surjan pasivos adicionales de importancia de
los afios abiertos a inspeccién que pudieran influir de manera significativa en los resultados del ejercicio 2025.

El Grupo ha solicitado tributar en Régimen de consolidacion fiscal en los términos regulados en el Capitulo VI,
Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, por la que se aprueba el Impuestos sobre Sociedades, en calidad
de sociedad dominante del grupo, en los ejercicios comenzados a partir del 1de enero de 2026. A la fecha de
formulacién de estas cuentas, no se ha recibido el nimero de grupo definitivo.

El nuevo Grupo fiscal estara conformado por las siguientes sociedades:

Sociedad Dominante: Mutualidad General de la Abogacia, Mutualidad de Previsién Social a Prima Fija
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Sociedades Dependientes:

e Value Plus Properties, S.A.

e Servicios Tecnoldgicos y Consultoria de la Mutualidad Abogacia, S.L.

e Ingenieria Mediacidon Agencia de Seguros ExclusivaS.L.

e Privilegia Sdad de Agencia de Seguros Exclusiva de la Mutualidad General de la Abogacia S.R.L.

e AvanzaPrevision, Compafia de Seguros S.A.U.

GRUPO

Mutualidad

Igualmente, en el ambito del Impuesto sobre el Valor Afladido, Mutualidad aplicaba desde el ejercicio 2022 junto

aotras entidades del Grupo, el Régimen Especial de Grupo de Entidades bajo el nimero de grupo 21/22. Desde el 1

de enero de 2026 se afaden a este grupo las siguientes entidades del Grupo: Value Plus Properties, SA, Servicios

Tecnoldgicos y Consultoria de la Mutualidad Abogacia, SL, Fundacién Mutualidad Abogacia, Ingenieria Mediacion

Agencia de Seguros Exclusiva SL y Privilegia Sdad de Agencia de Seguros Exclusiva de la Mutualidad General de la

Abogacia S.R.L.

GRESOS Y GASTOS

La partida de "Otras cargas sociales" recoge los gastos sociales destinados a los empleados del Grupo, diferentes de los

salariales, destacando las primas de seguros y aportaciones al sistema de previsién y ayudas para comida.

El detalle de esta partida de los dos ultimos ejercicios es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Sueldos, salarios y asimilados 13.555 10.364
Seguros sociales 3.007 2.531
Gastos formacién personal 196 118
Primas segurosy aportacion Sistema de previsién convenio 442 299
Gastos Cafeteria 1 3
Ayudas Tickets comida 388 384
Otros Beneficios Sociales 55 89
TOTAL GASTOS SOCIALES 17.644 13.788

La Entidad no ha vendido bienes ni prestados servicios que hayan generado ingresos por permutas de bienes no mone-

tarios, que no se han producido.

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

14.1

Fondo de Obra Social

La totalidad de los ingresos y pagos de la actividad del Fondo de Asistencia Social se incluyen en los epigrafes

"Otros ingresos" y "Otros gastos" respectivamente de la cuenta No Técnica.

Durante el ejercicio 2025y 2024, la actividad del Fondo de Asistencia Social se refleja en los siguientes tér-

minos:

Importes en miles de euros

Bonificacién graciable por ejercicio profesional

RECAUDACION / INGRESOS

Ingresos netos polizas y papel profesional, y aportaciones de los Colegios para compensar

la Obra Social 500 1.821
PRESTACIONES
Importe de la bonificacién graciable por ejercicio profesional 500 1.821
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14.2 Provisiones paraimpuestos y otras contingencias legales

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2025 de este epigrafe del pasivo del balance es el siguiente:

Importes en miles de euros

Saldoa Saldoa

3112.2024 ‘ Dotacion ‘ Aplicacion 3112.2025

Otras provisiones - 462 - 462
TOTAL - 462 - 462

El epigrafe de "Otras provisiones no técnicas”, recoge una provision por responsabilidades por importe de 462
miles de euros correspondiente a la reclamacién que harecibido el Grupo de un tercero.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos significativos destinados a la minimizaciéon del impacto medioam-
biental y ala proteccion y mejora del medioambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contin-
gencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

Desde 1de enero de 2011 esta en vigor para los empleados de Mutualidad un convenio colectivo propio, firmado por los
representantes de los trabajadores y por la Direccién de Mutualidad, dejando sin efecto cualquier sistema de prevision
existente a esa fecha paralos empleados de Mutualidad y estableciendo un nuevo sistema de aportacion definida, apor-
tando Mutualidad a favor del empleado directamente a un Plan de Previsidén Social Empresarial suscrito con una entidad
aseguradora (Zurich).

Las primas aportadas por Mutualidad estan incluidas en la cuenta de ingresos y gastos dentro del epigrafe de gastos so-
ciales y ascienden a 393 miles de euros en 2025 (274 miles de euros en 2024). Este convenio fue renovado en 2018 en las
mismas condiciones respecto a las obligaciones del personal y esta vigente hasta su finalizacidén en 2025.

Avanza tiene contratada una pdliza con Santander Seguros y Reaseguros, Compafia Aseguradora, S.A., cuyo objeto es
la instrumentalizacién de compromisos por pensiones por parte de la empresa con los trabajadores y beneficiarios. El
compromiso consistira en el pago de un capital a los beneficiarios designados en el caso de que el asegurado resulte
afectado por alguna de las garantias que figuran en su certificado individual de seguro. Se trata de un sistema de aporta-
cion definida, aportando la entidad a favor del empleado directamente a un Plan de Prevision Social Empresarial suscrito
con la citada entidad aseguradora. Las primas aportadas por Avanza Prevision estan incluidas en la cuenta de ingresos y
gastos dentro del epigrafe ‘gastos sociales’, y han ascendido en 2025 a 14 miles de euros (8 miles de euros en 2024).

17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones, en Resolucién de 9 de enero de 2026 por la que se publica el tipo
de interés maximo a utilizar en el calculo de la provisién de seguros de vida, de aplicacion al ejercicio 2026, ha estableci-
dountipo deinteréstécnico del1.95%.

El Grupo Mutualidad esta siguiendo el reciente conflicto bélico en Oriente Proximo por los posibles impactos derivados
del alto grado de volatilidad del mercado, sin que, por el momento, esta situacion haya tenido impacto significativoenla
situacion financiero patrimonial del Grupo.

La Junta de Gobierno de la Entidad matriz no tiene conocimiento de ningtin otro hecho o circunstancia desde la fecha de
cierre a 31de diciembre de 2025 hasta la formulacion de las cuentas anuales que afecten a éstas.
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18. OTRA INFORMACION

18.1 Numero medio de empleados

El nimero medio de empleados de los ejercicios 2025 y 2024, desglosado por categorias profesionales, es el si-

guiente:
Concepto
Alta Direccion 4 (0] 4 3 o 3
Directores 14 1 25 1 9 20
Mandos Intermedios 23 24 47 14 19 33
Técnicos y Administrativos 45 82 127 49 78 127
TOTAL EMPLEADOS POR GENERO 86 17 203 78 106 183

El niimero de empleados al cierre de los ejercicios 2025y 2024 ascendia a 217 y 191 personas respectivamente. Su
desglose por sexos y categorias profesionales es el siguiente:

Concepto

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccién 4 0 4 3 0 5]
Directores 14 12 26 13 8 21
Mandos Intermedios 25 25 50 14 19 33
Técnicos y Administrativos 48 89 137 51 83 134
TOTAL EMPLEADOS POR GENERO 91 126 217 81 10 191

Durante el ejercicio 2025 ha habido cinco empleados con discapacidad mayor o igual al 33% en la categoria de
técnicos y administrativos. En 2024 hubo dos empleados con discapacidad mayor o igual al 33%, uno en la cate-
goria de técnicos y administrativos y un empleado dentro de la categoria de mandos intermedios.

18.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios satisfechos a la firma Forvis Mazars Auditores, S.L.P. y su red en Espaia por las auditorias realiza-
dasdurante el ejercicio 2025y 2024 del Grupo Mutualidad General de la Abogacia, tienen el siguiente desglose (en
miles de euros):

Importes en miles de euros

“ Honorarios 2025 Honorarios 2024

Mutualidad General de la Abogacia 57 55
Otras entidades vinculadas 35 33
TOTAL 92 88

Adicionalmente, la firma ha prestado los siguientes servicios relacionados con la auditoria, con el siguiente des-
glose de honorarios (en miles de euros):

Entidad Servicios rios 2025

Informe especial de revisién del Informe
Mutualidad General de la Abogacia sobre la situacién financiera y de solvencia 83 80
(individual y consolidado)

Por otra parte, del informe anual de la Comisién de Auditoria en el que se analizalaindependencia de los auditores
externos se desprende que los servicios prestados relacionados con la auditoria no resultan incompatibles con su
labor de auditores y que de ninguna forma comprometen en la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas.
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18.3

Informacidn relativa ala Junta de Gobierno y Alta Direccién

A efectos de este apartado, se considera alos miembros de la Junta de Gobierno y el personal de la Direccién Ge-
neral de Mutualidad.

Los vocales de los Organos de Gobierno de la Entidad Dominante no perciben sueldos. No existen obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida con los vocales que pertenecen o han pertenecido a los
Organos de Gobierno de la Entidad, al margen de las propias de su condicién de mutualistas. La Entidad no tiene
concedidos anticipos ni créditos alos miembros de los Organos de Gobierno, ni ha prestado garantias por cuenta
de estos.

Las compensaciones satisfechas durante el ejercicio 2025 a los 17 vocales (17 vocales en 2024) de la Junta de Go-
bierno de la Entidad Dominante han ascendido a 719 miles de euros (707 miles de euros en 2024) en concepto de
remuneracién para cumplir con sus obligaciones en los distintos Organos de Gobierno, y no excediendo con el
importe maximo autorizado para 2025 por la Asamblea General.

Los gastos de viaje por desplazamiento, alojamiento y manutencién han ascendido a191 miles de euros (132 miles
de euros en 2024). En total durante 2025, la Junta de Gobierno ha celebrado 15 reuniones; la Comisién Ejecutiva,
32; la Comisidn de Prestaciones, 12; la Comision de Auditoria Interna, 11; la Comisiéon de Nombramientos y Retri-
buciones, 9; la Comisién de Estatutos y Reglamentos, 1; la Comisién de Etica y Sostenibilidad, 4 y la Comisién de
Tecnologiay Transformacion Digital, 11.

La Junta de Gobierno de la Entidad Dominante esta compuesta a 31 de diciembre de 2025 por diecisiete miem-
bros (11 hombres y 6 mujeres); la Comisidn Ejecutiva, por seis miembros. Asimismo, existen otras comisiones de-
signadas por la Junta de Gobierno: Comision de Prestaciones (que la forman tres miembros); Comisién de Audi-
toria Interna (tres miembros); Comision de Estatutos y Reglamentos (cuatro miembros); Comision de Tecnologia
y Digitalizacién (tres miembros); Comision de Nombramientos y Retribuciones (cuatro miembros) y la Comisién
de Eticay Sostenibilidad (tres miembros).

Las remuneraciones en 2025 por todos los conceptos al personal de Alta Direccién de la Entidad Dominante, con-
siderando las 2 personas conrelacién laboral especifica de "Alta Direccidén” han ascendido a 501 miles de euros. En
el afio anterior ascendid a 471 miles de euros correspondiente a 2 personas.

Los vocales de la Junta de Gobierno de la Entidad Dominante se encuentran cubiertos con lamisma pdliza de Res-
ponsabilidad Civil, que asegura a todo el personal directivo de la Entidad Dominante. Ademas, tiene constituida
una podliza de accidentes individual para cada uno de ellos. El importe de las primas satisfechas por la entidad por
estos conceptos asciende en el ejercicio 2025 a 129 miles de euros (273 miles de euros en 2024).

Los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad Dominante han comunicado que no poseen participaciones
en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Entidad.

Adicionalmente, los miembros de la Junta de la Entidad Dominante han confirmado que no ejercen cargos o fun-
ciones, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Entidad dominante salvo los siguientes miembros, los cuales ejercen los siguien-
tes cargos en companias dependientes:

. 2 Avanza Prevision S.A "
Enrique Sanz Fernandez-Lomana (Sociedad participada) Presidente

Lucia Solanas Marcellan Ava'nza PrQV|S]o'n S Miembro Consejo de Administraciéon
(Sociedad participada)

Al cierre del ejercicio no se han producido situaciones de conflictos directos o indirectos de los administradores
con el interés de Mutualidad.
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18.4 Informacion sobre el Defensor del Cliente y Atencién al Cliente

En el ejercicio 2025, el Departamento de Reclamaciones y Atencién al Mutualista y Asegurado ha resuelto un total
de 104 reclamaciones o quejas de mutualistas por distintas razones como: denegacidén de prestaciones de Inca-
pacidad Temporal Profesional y de Incapacidad Permanente, disconformidad con el periodo de liquidacién de la
prestacién de Incapacidad Temporal Profesional o rechazo de liquidacién anticipada del Sistema Profesional.

Del total de las 104 reclamaciones resueltas en 2025, 6 estaban pendientes de respuesta al 31 de diciembre de 2024.

En cuanto al resultado, 60 han sido desestimadas, 9 han sido estimadas o estimadas parcialmente, 12 no se han ad-
mitido a tramite, 13 se han dado traslado al departamento correspondiente, 9 han sido archivadas por allanamiento
delaentidad y 1hasido archivada por desistimiento del reclamante.

En el afio 2025 se recibieron 104 reclamaciones o quejas de mutualistas, de las cuales, 6 reclamaciones quedaron
pendientes de respuesta a 31 de diciembre de 2025 y han sido resueltas en enero de 2026.

Asimismo, durante el afo 2025 se han resuelto por el Defensor del Mutualista y Asegurado un total de 65 reclama-
ciones o quejas de mutualistas por distintas razones como: disconformidades con la cuota de regularizacién de
mutualistas alternativos, disconformidad con el cobro de primas, disconformidad por rechazo de contratacion de
coberturas deriesgo, etc.

Del total de las 65 reclamaciones resueltas en 2025, 4 estaban pendientes de respuesta al 31 de diciembre de 2024.

En cuanto al resultado, 29 han sido desestimadas, 21 han sido estimadas o estimadas parcialmente, 4 han sido ar-
chivadas por allanamiento de la entidad y 11 han sido inadmitidas a tramite.

En el ano 2025 se recibieron 64 reclamaciones o quejas de mutualistas, de las cuales, 4 reclamaciones quedaron
pendientes de respuesta a 31 de diciembre de 2025 y han sido resueltas en enero de 2026.

En AVANZA, durante el afio 2025 se recibié 1reclamacién, cuya competencia para resolver correspondié al Departa-
mento de Reclamaciones y Atencién al Mutualista y Asegurado. Fue recibiday resuelta en plazo en enero de 2025.

Durante el afio 2024 se recibié 1 reclamacidn, cuya competencia para resolver correspondié al Departamento de
Reclamaciones y Atencion al Mutualista y Asegurado. Fue recibida y resuelta en plazo en febrero de 2024.

19. INFORMACION SEGMENTADA

En el cuadro siguiente se reflejan los ingresos derivados de primas emitidas y las provisiones técnicas correspondientes

al seguro directo de los ejercicios 2025y 2024:

Importes en miles de euros

Primas Provisiones Primas Provisiones

VIDA

Vida, seguro directo 894.096 11.542.401 679.798 10.768.123
SUBTOTAL VIDA 894.096 11.542.401 679.798 10.768.123
NO VIDA

Accidentes, seguro directo 1.295 191 1.349 300
Asistencia sanitaria, seguro directo 11.569 - 10.650 -

Incapacidad Temporal Profesional,

: 12.428 3.354 13.622 4.060
seguro directo
SUBTOTAL NO VIDA 25.292 3.545 25.621 4.360
TOTAL 919.388 11.545.946 705.419 10.772.483

La totalidad de las primas emitidas en seguro directo de vida se ha obtenido integramente en Espaia.
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20.INFORMACION TECNICA

La entidad contabiliza sus contratos de seguro de acuerdo con lo dispuesto en las normas contables en vigor, registrando
las provisiones técnicas que procedan, calculadas seglin se establece en la normativa aplicable de ordenaciény supervi-
sién de los seguros privados.

Para el calculo de las provisiones contables, la entidad utiliza tablas biométricas aceptadas por la normativa vigente. En
relacién conlaentradaenvigor de las nuevas tablas biométricas publicadas en laResolucién del 17 de diciembre de 2020,
la entidad se acogié al periodo transitorio de adaptacién previsto, finalizado en 2024, habiéndose adaptado completa-
mente a dichas tablas en el ejercicio 2023.

20.1 Provisiones técnicas

El movimiento durante el ejercicio 2025, incluyendo la transicién del 100% de tablas, de las distintas cuentas de
provisiones técnicas de seguro directo, ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros

Concepto i Dotaciones Aplicaciones Saldo final

Provisiones para primas no consumidas (Vida y No Vida) 306 404 306 404

PROVISIONES DE VIDA

Plan Universal de la Abogacia, Plan Ahorro 5y Plan Junior 8.939.967 9.467.259 8.939.967 9.467.259

Plan de Seguridad Profesional (P.S.P.) y Plan de Previsién

de la Abogacia (P.P.P.A.) 434.726 405.863 434.726 405.863
Alternativos RETA AMIC y otros seguros de vida 35.504 201125 35.504 201.125
Tablas Supervivenciay Otras Provisiones 93.657 77.718 93.657 77.718
Ahorro Flexible 99.396 141.896 99.396 141.896
Ahorro Plus 105.170 160.324 105170 160.324
Plan de Previsién Asegurado (PPA) 25.314 29.357 25.314 29.357
Capital Diferido 3.249 3.291 3.249 3.291
Vida Entera 2.306 2147 2.306 2147
Rentas vitalicias remuneradas 11.754 12.828 11.754 12.828
Otros seguros de vida 9.798 9.947 9.798 9.947
Plan Individual de Ahorro Sistematico (PIAS) - 2.448 - 2.448
TOTAL PROVISIONES MATEMATICA VIDA 10.675.681 11.440.682 10.675.681 11.440.682
Slsztéac:i:zlvtzj;;gzr:do elriesgo de lainversién 56 404 56 404
Provisién de riesgos asumidos por tomadores 56 404 56 404
TOTAL PROVISIONES MATEMATICA VIDA 10.675.737 11.441.086 10.675.737 11.441.086
Provisién para prestaciones 96.041 103.972 96.041 103.972
Provisién para participacion en beneficios y extornos 398 484 398 484
TOTAL PROVISIONES TECNICAS 10.772.482 11.545.946 10.772.482 11.545.946

El movimiento durante el ejercicio 2024 de las distintas cuentas de provisiones técnicas de seguro directo, ha
sido el siguiente:
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EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros

Concepto Saldo inicial Dotaciones Aplicaciones Saldo final

Provisiones para primas no consumidas (Viday No Vida) 294 306 294 306

PROVISIONES DE VIDA

Plan Universal de la Abogacia, Plan Ahorro 5y Plan Junior 8.580.453 8.939.967 8.580.453 8.939.967
Z':‘I'; iiizgi?;‘j(if’p?;’:?io”a' {P:S.P.)yPlande Prevision 468.439 434726 468.439 434.726
Alternativos RETA AMIC y otros seguros de vida 15.225 35.504 15.225 35.504
Eﬂe::iaos(\s/;talicias Remuneradas y Rentas Vitalicias Patri- 045.504 914.840 045.504 914.840
Tablas Supervivenciay Otras Provisiones 102.845 93.657 102.845 93.657
Ahorro Flexible 87.577 99.396 87.577 99.396
Ahorro Plus 63.727 105.170 63.727 105.170
Plan de Prevision Asegurado (PPA) 21.643 25.314 21.643 25.314
Capital Diferido 3.220 3.249 3.220 3.249
Vida Entera 2.429 2.306 2.429 2.306
Rentas vitalicias remuneradas 7.860 11.754 7.860 11.754
Otros seguros de vida 9.646 9.798 9.646 9.798
TOTAL PROVISIONES MATEMATICA VIDA 10.308.567 10.675.682 10.308.567 10.675.682
Seguros de vida cuando el riesgo de la inversién lo asume B 56 B 56
el tomador
Provisién de riesgos asumidos por tomadores - 56 - 56
TOTAL PROVISIONES MATEMATICA VIDA 10.308.567 10.675.738 10.308.567 10.675.738
Provisién para prestaciones 87.461 96.041 87.461 96.041
Provision para participacién en beneficios y extornos 10.981 398 10.981 398
TOTAL PROVISIONES TECNICAS 10.407.303 10.772.483 10.407.303 10.772.483
a) Provisiones matematicas del Plan Universal de la Abogacia, Plan Ahorro 5y Plan Junior

El Plan Universal es un seguro de vida de aportacidn definida en la garantia de ahorro-jubilacion y de presta-
ciondefinida en cuanto alas garantias de riesgo. La provisién matematicaacumulada se calcula enfuncién de
la aportacién o aportaciones que realice el tomador del seguro seglin el siguiente esquema:

Fondo Acumulado

+ Aportacioninicial

+ Nuevas aportaciones

- Gastos de gestién, adquisicion y otros previstos

- Coste del seguro de fallecimiento, incapacidad permanente y de las demas coberturas de riesgo, en su caso
+ Rentabilidad a cuenta preanunciada para periodos concretos

+/- Complemento de rentabilidad

El Plan Juniory el Plan Ahorro 5 (modalidad SIALP) son seguros de vida de aportacién definida en la garantia de
ahorro-jubilaciény de prestacion definida en cuanto a las garantias de riesgo.
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b)

El desglose al 31 de diciembre del importe de provisiones matematicas del Plan Universal de la Abogacia, Plan
Juniory Plan Ahorro 5, es el siguiente:

Importes en miles de euros

Concepto | 2025 | 2024
Sistema de Previsién Social Profesional 5.789.188 5.503.850
Sistema de Prevision Personal (Plan Prevision Asegurado, P.P.A.) 919.066 903.333
Sistema de Ahorro Sistematico (P.I.A.S.) 72.294 68.656
Sistema Ahorro Flexible (S.V.A) 1.683.382 1.536.511
Provisién cobertura de dependencia Plan Universal 265 245
Plan Junior 47.225 44,047
Plan Ahorro 5 268.877 241.792
TOTAL PROVISION AL 31DE DICIEMBRE 9.467.259 8.939.967

Los planteamientos técnicos mas significativos para el calculo de las provisiones matematicas son:
* Sistema de capitalizacién individual

e Tablas biométricas: para los planes incluidos en el Plan Universal de la Abogacia, Plan Junior y Plan Ahorro
5noseriadeaplicacidn, paralas provisiones por rentas vitalicias el calculo se realiza con tablas sectoriales.

* Tipo de interés técnico: 0% para los planes incluidos en el Plan Universal de la Abogacia, 0,3%-4% en fun-
cién de lafecha de alta de larenta.

* Gastos de administracién: oscilan entre el 0,50% y 0,3% sobre la provisiéon matematica o 2% sobre pres-
taciones.

El complemento de rentabilidad pendiente de asignar a cada mutualista, como diferencia entre la rentabili-
dad aplicada a cuenta (3,50% durante el ejercicio) durante el ejercicio y la resultante al cierre de éste, consis-
tente en el 90% de la rentabilidad obtenida por los activos asignados especificamente al Plan Universal (90%
del 4,47%, es decir, el 4,23%), sera atribuido individualmente con efecto de 31 de diciembre de 2025 una vez
hayan sido aprobadas las cuentas anuales por la Asamblea General. Al igual que en el ejercicio 2024, Mutuali-
dad, entidad matriz, propone distribuir el 10% adicional de acuerdo con el articulo 21.4 del reglamento del Plan
Universal por lo que el importe a distribuir correspondiente a este ejercicio serd de 79.152 miles de euros (en
2024 este importe ascendia a 55.233 miles de euros).

Las provisiones de las Rentas Vitalicias del Plan Universal por jubilacion e incapacidad permanente incluyen
la asignacion de la participacion en beneficios técnico financiera de acuerdo con el articulo 17 del reglamento
aplicable de 8.643 miles de euros que se asignara de forma individualizada a cada pdliza en vigor a fecha de
cierre una vez aprobadas las cuentas.

Provision matematicapara el Plan de Seguridad Profesional (P.S.P.) y Plan de Prevision Profesional dela Abo-
gacia (P.P.P.A.)

Al 31de diciembre de 2025 los mutualistas que componen estos Planes Basicos son aquellos que por distintas
circunstancias no han podido ser transformados al Plan Universal de la Abogacia en base al acuerdo de Asam-
blea de 26 de noviembre de 2005 de adaptacion a la capitalizacién individual.

Estos Planes lo constituyen los mutualistas o beneficiarios que a la fecha del acuerdo ya estaban percibien-
do cualquier tipo de prestacién del Plan Basico como renta vitalicia, mutualistas que sélo tenian suscrita la
garantia de fallecimiento, y por ultimo, aquellos mutualistas que han optado por permanecer en su plan de
origen rechazando su integracién en el Plan Universal. En este grupo se incluyen las rentas causadas que pro-
vienen de la fusion de AMIC.
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El desglose al 31 de diciembre del importe de provisiones matematicas de este grupo de mutualistas, consi-
derando la adaptacion del 100% de las tablas, es el siguiente:

Importes en miles de euros

Concepto | 2025 | 2024
Provisiéon matematica para pasivos 379.270 404.664
Mutualistas activos con solo defuncién 1.662 1.314
Provisiéon matematica activos 21.056 24.613
Ampliaciones alos Planes Basicos 1.208 1.279
A.M.I.C. Rentas Viudedad 2.666 2.855
TOTAL PROVISION AL 31DE DICIEMBRE 405.863 434.726

Para los calculos de supervivencia la entidad utiliza tablas sectoriales y tipo de interés técnico de 2,5%.

c) Rentas Vitalicias Remuneradas y Renta Vitalia Patrimonio 65

Son seguros de vida de supervivencia a prima Unica y pagaderos por mensualidades hasta el fallecimiento
del asegurado. En el caso del Patrimonio 65, esta destinado a la exencidn de plusvalias a efectos fiscales de la
venta de activos para mayores de 65 afnos.

Importes en miles de euros

Lo | am

Rentas vitalicias remuneradas 913.149 901.022
Rentas vitalicias Patrimonio 65 13.331 13.818
TOTAL PROVISION AL 31DE DICIEMBRE 926.480 914.840

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en la Nota Técnica son el uso de tablas sectoriales
y tipo de interés técnico en funcién de la fecha de alta del mutualista que varian entre el 0,3% y el 4% pero a
efectos de calculo de provisiones se limita al de la DGS del 1,83% para 2025.

Las provisiones de la Renta vitalicia patrimonio 65 rentas incluye la rentabilidad adicional, recogida en el ar-
ticulo 17 del reglamento aplicable, por importe de 340 miles de euros (408 miles de euros en 2024) que se
asignara de forma individualizada a cada pdliza en vigor a fecha de cierre una vez aprobadas las cuentas.

Las provisiones de la Renta vitalicia remunerada incluyen la asignacién de la participacion en beneficios téc-
nico financiera de acuerdo con el articulo 17 del reglamento aplicable de 2.674.054 € (556.481,00€ en 2024)
que se asignara de forma individualizada a cada pdliza en vigor a fecha de cierre una vez aprobadas las cuen-
tas.

d) Provisiones matematicas de los planes alternativos al RETA de AMIC y el resto de seguros de vida

El principal componente de la provision matematica corresponde al Plan Ahorro Multiplica, lanzado en 2025,
que asciende al cierre del ejercicio a173.954 miles de euros (17.005 miles de euros en 2024). Por otra parte, la
provision matematica de los planes alternativos al RETA de AMIC y del resto de productos de seguros de vida
al cierre del ejercicio 2025 asciende a 27.170 miles de euros (18.499 miles de euros en 2024).

e) Provisidonde adaptacién de tablas biométricasy otras

1. Provisién adaptacién tablas biométricas

Con fecha17 de diciembre de 2020, la DGSFP publicd la Resolucién relativa a las tablas de mortalidad y supervi-
vencia admisibles para la tarificacién y calculo de las provisiones técnicas por las entidades aseguradoras y rea-
seguradoras, y por laque se aprobé la guiatécnicarelativa alos criterios de supervision enrelacion con las tablas
biométricas, y sobre determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracion de estadisticas sectoriales.
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f)

El Grupo hallevado a cabo el contraste de las hipdtesis biométricas en base a la experiencia acumulada sin que
se haya puesto de manifiesto una insuficiencia derivada de inadecuacién de las tablas utilizadas al comporta-
miento real.

Para el calculo delamejor estimacién de provisiones de Solvenciaal cierre de los ejercicios 2025y 2024, el Grupo
ha utilizado las tablas biométricas de segundo orden para las contingencias correspondientes.

2. Provision parariesgos de tipo de interés.

El Grupo de acuerdo con lo establecido en el articulo 33 calcula las provisiones matematicas de los productos
posteriores a 1998 y anteriores al ejercicio 2016 con el tipo de interés minimo establecido por la DGSFP y el
tipo de interés técnicos establecido en la base técnica de cada producto.

Durante el periodo de 2016-2022, la evolucién decreciente del tipo de interés maximo aplicable a las provisio-
nes matematicas, publicados por la DGSFP, supuso un incremento progresivo de las mismas

Como consecuencia del aumento de los tipos de interés en los nuevos entornos econémicos de forma brusca
en el segundo semestre de 2022, el tipo de interés maximo aplicable a las provisiones técnicas publicado por
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP) establecio para el ejercicio 2023
el 1,88% frente al 0,46% correspondiente al ejercicio 2022. Esto supuso una bajada de provisiones a dotar en
dicho ejercicio.

Durante los ejercicios 2024 y 2025, el entorno de tipos de interés ha mostrado una tendencia de estabiliza-
ciony ligeramoderacidn respecto alos niveles maximos alcanzados en 2023, en linea con las expectativas del
Banco Central Europeo de progresiva normalizacién de la politica monetaria. Esta evolucién podria implicar,
en funcién de los tipos que sean publicados por la DGSFP en ejercicios futuros, la necesidad de realizar nuevas
dotaciones a provisiones matematicas, con el consiguiente impacto potencial en la cuenta de resultados.

Con el objetivo de mitigar la volatilidad futura en resultados y dado que el Grupo ya tenia reconocidas en sus
estados financieros provisiones calculadas con esos tipos, la entidad mantiene la provision adicional que no
tienen la consideracion de fiscalmente deducible y se aplicara en funcién de la evolucion futura de los tipos
maximos publicados por la DGSFP.

El importe de esta provision adicional correspondiente a las pélizas en vigor asciende a 77.718 miles de euros
a cierre del ejercicio 2025, frente a 93.657 miles de euros a cierre del ejercicio 2024. Este importe representa
aproximadamente un 1% del total de provisiones matematicas y no se considera material en relacién con el
volumen total de provisiones técnicas de la entidad.

Provisiones matematicas del producto “Ahorro Flexible"

El desglose a 31 de diciembre del importe de provisiones matematicas es el siguiente:

Importes en miles de euros

Concepto | 2025 | 2024
Provisién Ahorro Flexible (MV41) Particulares 43.641 45.593
Provisién Ahorro Flexible (MV42) Entidades 3.777 4.026
Provisién Ahorro Flexible (MV82) Auténomos 94.478 49.777
TOTAL, PROVISION AL 31DE DICIEMBRE 141.896 99.396

Las provisiones estan constituidas en base a un sistema de capitalizacién individual. El saldo acumulado de
los clientes a cierre del ejercicio 2025 asciende a141.896 miles de euros (99.396 miles de euros en 2024).

El producto 'Ahorro Flexible' es un seguro de vida de aportacion definida para la garantia de ahorro-jubilacién
y de prestacion definida para las garantias de riesgo. La provision matematica acumulada se calcula en fun-
cion delaaportacion o aportaciones que realice el tomador del seguro seguin el siguiente esquema:
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Fondo Acumulado

+ Aportacioén inicial

+ Nuevas aportaciones

- Gastos de gestién, adquisicion y otros previstos

- Coste del seguro de fallecimiento, incapacidad permanente y de las demas coberturas de riesgo, en su caso

+ Rentabilidad a cuenta preanunciada para periodos concretos
Las bases técnicas del producto incluidas en la nota técnica se apoyan en los siguientes elementos:
* Sistemade capitalizacion individual.

¢ Tablas de mortalidad y supervivencia: Para la contingencia de jubilacidén no se utilizan tablas de supervi-
venciaal basarse en unsistemade capitalizacion financieraenfuncion de los tipos de interés garantizados
y atribuidos. Para el calculo de las primas de riesgo de fallecimiento se utilizan las tablas PASEM 2020,
combinando las tasas de hombres y mujeres en funcién de la distribucion del colectivo asegurado.

* Gastos de administraciéon: 2% sobre la provision matematica.

e Tipodeinterés técnico: larentabilidad estd garantizada por trimestres, previa comunicacién al tomador.
En las distintas emisiones que ha tenido el producto se ha ofrecido un tipo de interés que ha ido desde el
1,30% hasta el 3%.

g) Provisiones matematicas del producto de prima tinica “Ahorro Plus”

El desglose a 31de diciembre de 2025y 21 de diciembre de 2024 del importe de provisiones matematicas es el

siguiente:
Importes en miles de euros

Concepto | 2025 | 2024
Ahorro plus Tindividual 13.737 12.785
Ahorro plus 1entidades 2.347 511
Ahorro plus 2 individual 10.103 73.747
Ahorro plus 2 entidades 2.407 3.232
Ahorro plus 3 Individual 91.811 -
Ahorro plus 3 entidades 4.352 -
Ahorro plus 5 entidades 3.284 1.020
Ahorro plus 5 individual 32.283 13.875
TOTAL, PROVISION AL 31DE DICIEMBRE 160.324 105.170

El producto 'Ahorro Plus' es un seguro de vida de aportacion Gnica definida para la garantia de ahorro-jubilaciény
de prestacién definida para las garantias de riesgo, pudiendo ser su duracién de dos, tres o cinco aios.

Para el Ahorro Plus 3y Ahorro Plus 5 actualmente se calcula la provision matematica conforme a lo indicado en el
articulo 33.2 del ROSSP, complementado por la Orden EHA/339/2007, donde se desarrollan los aspectos referen-
tes a la inmunizacion financiera. La provision matematica acumulada se calcula en funcién de la aportacién que
realice el tomador del seguro seglin el siguiente esquema:

Fondo Acumulado

+ Aportacioén inicial

- Gastos de gestién, adquisicion y otros previstos

- Coste del seguro de fallecimiento, incapacidad permanente y de las demas coberturas de riesgo, en su caso

+ Rentabilidad a cuenta preanunciada al inicio del contrato.
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Las bases técnicas incluidas en la nota técnica se apoyan en los siguientes elementos:

* Sistema de capitalizacién individual.

e Tablas de mortalidad y supervivencia: Para la contingencia de jubilacién no se utilizan tablas de supervi-
venciaal basarse en un sistema de capitalizacién financieraen funcién de lostipos de interés garantizados
y atribuidos. Para el calculo de las primas de riesgo de fallecimiento se utilizan las tablas PASEM 2020,
combinando las tasas de hombres y mujeres en funcién de la distribucién del colectivo asegurado.

* Gastos de administracion: 1% sobre la provisiéon matematica.

* Tipo de interés técnico: en las distintas emisiones que ha tenido el producto se ha ofrecido un tipo de
interés garantizado, siendo actualmente el 2,5%-3% para el Ahorro Plus 1,1,50%-3% para el Ahorro Plus 2,
1,75%-3.5% para el Ahorro Plus 3,y 1,75%-4% para el Ahorro Plus 5.

Plan de Prevision Asegurado

El Plan de Previsién Asegurado (PPA) es un seguro de vida que tiene por objeto garantizar el pago de una de-
terminada prestacién para dar cobertura a los riesgos de jubilacidn, fallecimiento e invalidez permanente del
asegurado.

El producto se rige por el régimen financiero-actuarial de capitalizaciéon individual, conforme al cual quedan
determinados los derechos de contenido econémico de los asegurados.

El producto pertenece a la modalidad de aportacién definida para la contingencia de ahorro y a la modalidad
de prestacién definida para las contingencias de riesgo.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:

e Sistemade capitalizacion individual.

e Tipo interés técnico garantizado: al inicio de cada trimestre natural se comunicara al tomador el tipo de
interés anual garantizado a aplicar sobre el fondo de ahorro durante dicho trimestre.

El producto esta, a su vez, compuesto por dos modalidades. La primera de ellas, que esta cerrada a la comer-
cializacién, es un PPA con participaciéon en beneficios y con un tipo garantizado del 0%. La segunda modali-
dad de PPA no cuenta con participacion en beneficios y tiene un tipo de interés garantizado de 3,5% neto. La
distribuciéon de ambas modalidades es la siguiente sobre el total de provisiones matematicas:

Importes en miles de euros

Concepto 2025 2024
PPA con PB 6.356 6.860
PPA sin PB 23.001 18.454
TOTAL, PROVISION AL 31DE DICIEMBRE 29.357 25.314

Capital diferido

Producto que garantiza el cobro de un capital asegurado si el asegurado llega con vida alafecha de vencimien-
to. El tomador efectula el pago de primas periddicas anuales.

La mayor parte de la provision matematica de este producto se calcula conforme a lo establecido en la Dispo-
sicién Transitoria Segunda del Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Regla-
mento de Ordenacidn y Supervisién de los Seguros Privados. En base a lo que se determina en dicha disposi-
cion, la entidad puede utilizar en el calculo de la provisién matematica el mismo tipo de interés técnico que
haya servido de base para el calculo de la prima.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:

e Tablas de supervivencia PERMF2020.

e Tipo interés técnico garantizado: 4,00% o 1,83% en funcién de si aplica o no la Disposicion Transitoria
segunda.
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j) Vidaentera

Producto que garantiza el pago de un capital asegurado en caso de fallecimiento del asegurado en cualquier
momento. El tomador efectlia el pago de primas periddicas hasta los 65 anos, 72 aiios o hasta el fallecimiento.

De lamisma manera que en el caso anterior, la entidad aplica los criterios establecidos en la Disposicion Tran-
sitoria Segunda del ROSSP a una parte muy significativa de la cartera de pdlizas que conforman este producto.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:

* Tablas de mortalidad: PASEM2010.

e Tipointeréstécnicogarantizado: 4% 01,83% enfuncion de siaplicaonolaDisposicion Transitoria segunda.

k) Otrossegurosde vida
En esta partida se incluyen seguros de vida mixtos que combinan capitales de fallecimiento y supervivencia.
Los planteamientos técnicos mas significativos son:
¢ Tablas de mortalidad: PASEM2010 en fallecimiento; PERM/F2020 en supervivencia.
e Capitalizacién individual.

e Tipointeréstécnico garantizado: 4% 01,83% enfuncién de siaplicaonolaDisposicion Transitoriasegunda.
Eltotal de provisién constituida a cierre del ejercicio 2025 para estos productos asciende a 9.947 miles de euros.

Dentro del total de "otros seguros de vida" se encuentran productos donde actualmente se calcula la provisiéon
matematicaconformealoindicadoenelarticulo 33.2.b delROSSP, complementado porlaOrden EHA/339/2007,
donde se desarrollan los aspectos referentes a la inmunizacion financiera. El importe total de la provision ma-
tematica constituida por el mencionado articulo asciende en el ejercicio 2025 a un importe de 9.520 miles de
euros. Elimporte de esta provision en el ejercicio 2024 fue de 9.331 miles de euros.

I) Rentas Vitalicias Remuneradas

Producto en virtud del cual la entidad, una vez satisfecha la correspondiente aportacién inicial por parte del
tomador, llevara a cabo el pago de una renta mensual mientras viva el asegurado. Al fallecimiento del asegu-
rado se pagara al beneficiario, o beneficiarios designados, un capital equivalente al 101% de la aportacion, con
el limite absoluto 1% de 600 euros.

En esta modalidad se reconoce al tomador el derecho de rescate total o parcial una vez transcurrido un afio
desde el inicio del seguro, siendo el importe de este igual a la aportacién inicial, deducidos los rescates par-
ciales que se hayan efectuado.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:

* Tablas de mortalidad: PERMF2012.

e Tipo interés técnico garantizado: 2,20% durante el primer afio y un suelo del 0,30% para el resto de la vi-
gencia del contrato.

m) Provisiones para participacion en beneficios y extornos

El desglose a 31 de diciembre de la provision para participacion en beneficios es el siguiente:

Importes en miles de euros

Prov. Desviacién fav de la siniestralidad 484 398

TOTAL, PROVISION AL 31DE DICIEMBRE 484 398

Elimporte de 484 miles de euros corresponde ala provision de ajuste de la prima de siniestralidad,
como diferencia del coste total de prima imputado a los asegurados y la siniestralidad real.
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20.2 Prestaciones pagadas en el ejercicio

Ladistribucién de las prestaciones y gastos pagados en el ejercicio es la siguiente:

Importes en miles de euros

Concepto prestaciones pagadas Ejercicio 2025 Ejerci

VIDA
Planes Basicos antiguos 40.412 42.716
Plan Universal de la Abogacia, Plan Juniory Plan Ahorro 5 338.331 418.251
Rentas Vitalicias Remuneradas y Rentas Vitalicias Patrimonio 65 75.790 107.092
Otros seguros de vida 7.408 469
Ahorro Flexible 38.678 43.326
Ahorro Plus 11.507 7.443
Plan de Previsién Asegurado (PPA) 2.511 1.830
Capital Diferido 74 122
Vida Entera 171 184
Rentas Vitalicias 1.544 433
Productos de vidariesgo 316 866
Unit Linked 15 1
Resto de productos 60 76
Plan Individual de Ahorro Sistematico (PIAS) 39

Ramo Vida 516.856 622.809
NO VIDA
Seguros de Accidentes Individuales 393 263
Prestaciones por Incapacidad temporal 15.254 16.542
Seguros Plus Salud 9.568 9.047

Ramo No Vida 25.215 25.852
TOTAL PRESTACIONES PAGADAS 542.071 648.661

20.3 Informacion sobre Ramo de Vida

Los datos procedentes de los registros contables a 31 de diciembre del negocio de vida, son los siguientes:

e Composicion del negocio de vida en 2025

EJERCICIO 2025 Importes en miles de euros
Modalidad y Nombre del producto Primas Mzr&ﬁ;?izzz*
Plan Universal de la Abogacia, Plan Junior y Plan Ahorro 5@ 515.269 9.467.259
leggsaecgi;l[Ld.;fij’Arifze)smnal(P.S.P.)yDlan de Prevision Profesional de la 365 405.863
Seguros Rentas Vitalicias Remuneradas y Rentas Vitalicias Patrimonio 65 © 54.574 926.480
Planes alternativos al RETA AMIC y resto de seguros de vida 170.353 201.125
Otras provisiones (0] 77.718
Ahorro Flexible @ 78.308 141.896
Ahorro Plus © 62.635 160.324
Plan de Previsién Asegurado (PPA) © 5.976 29.357
Capital Diferido 73 3.291
Vida Entera 18 2147
Rentas Vitalicias Remuneradas 2.312 12.828
Resto de Productos 46 9.903
Unit Linked. 342 404
Productos de vidariesgo " 1.363 44
Plan Individual de Ahorro Sistematico (PIAS) 2.462 2.448
TOTALES 894.098 11.441.086

*Se incluyen los saldos correspondientes a “Seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador”.
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Composicion del negocio de vida en 2024

EJERCICIO 2024

Importes en miles de euros

Modalidad y Nombre del producto 2T EY ;;::E;Ti‘ceass
Plan Universal de la Abogacia, Plan Juniory Plan Ahorro 5@ 503.648 8.939.967
leggsaecgi;;g?gfjngf(imonal(D.S.P.)yPIan de Previsién Profesional de la 424 434.726
Seguros Rentas Vitalicias Remuneradas y Rentas Vitalicias Patrimonio 65 44.349 914.840
Planes alternativos al RETA AMIC y resto de seguros de vida 20.932 35.504
Tablas Supervivencia [0] 93.657
Ahorro Flexible® 53.635 99.396
Ahorro Plus ® 46.402 105.170
Plan de Prevision Asegurado (PPA) © 4,985 25.314
Capital Diferido 76 3.249
Vida Entera 20 2.306
Rentas Vitalicias Remuneradas 3.939 11.754
Resto de Productos 59 9.786
Unit Linked. 57 o
Productos de vida riesgo " 1.271 13
TOTALES 679.797 10.675.682

GRUPO

Mutualidad

La totalidad de las primas emitidas en seguro directo de vida se ha obtenido integramente en Espafia.

Composicion del negocio de vida por volumen de primas

Ejercicio terminado el 31de diciembre de 2025

Importes en miles de euros

Seguro Directo

Primas por contratos individuales 888.252
Primas por contratos de seguros colectivos 5.844

TOTAL SEGURO DE VIDA 894.096
Primas periddicas 529.803
Primas Unicas 364.293
TOTAL SEGURO DE VIDA 894.096
Primas de contratos sin participacién en beneficios 319.550
Primas de contratos con participacion en beneficios 574.546
TOTAL SEGURO DE VIDA 894.096

Ejercicio terminado el 31de diciembre de 2024

Importes en miles de euros

Seguro Directo

Primas por contratos individuales 678.485
Primas por contratos de seguros colectivos 1.313

TOTAL SEGURO DE VIDA 679.798
Primas periédicas 513.796
Primas Unicas 166.002
TOTAL SEGURO DE VIDA 679.798
Primas de contratos sin participacién en beneficios 127.908
Primas de contratos con participacién en beneficios 551.890
TOTAL SEGURO DE VIDA 679.798
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Condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida

EJERCICIO 2025

Modalidad y Nombre del Producto L‘tﬁiz :2';:;2?%‘12 Gastos de Administracion
S'Slr;r‘fziﬁ’s:f:gﬁf’°gac"a* BlanUpiver=alliigion 0,00% si Entre el 0,35% y el 0,50% s/P.M
P.Ian Seg. Profesionlal (P.S.P.) y Plan de Prevision Profe- 2.00% No 6% sobre Ia}cuo.ta +
sional de la Abogacia (P.P.P.A.) @ ! 2% sobre obligaciones
Rentas Vitalicias Remuneradas y Patrimonio 65 ©® 1,83%%-0,30% Si 2% sobre obligaciones
Plan Ahorro Multiplica ® 3,5%-4,30% No 0,50% s/P.M

Ahorro Flexible 3,%-1,30% No 2% s/P.M

Ahorro Plus © 4,00% -1,50% No 1% s/P.M

Plan de Prevision Asegurado (PPA)” 2,50-2,20% Si 1% s/P.M
Productos vidariesgo (TAR)® - No 10%-40% s/Prima
Productos rentas vitalicias remuneradas (RVR) © 2,20% - 0,3% No 2% s/P.M

Plan Individual de Ahorro Sistematico (PIAS)(® 2,50% No 1,85% s/P.M

(1) El Plan Universal de la Abogacia es un sistema de prevision que incluye las contingencias de ahorro-jubilacién, falleci-
miento, incapacidad permanente y temporal y dependencia. Es un seguro de vida de aportacién definida en la garantia de
ahorro-jubilacidn y de prestacién definida en cuanto a las garantias de fallecimiento, incapacidad permanente, incapacidad
temporal y dependencia. Tiene participacién en beneficios, quedando pendiente de asignar a cada pdliza el complemento de
rentabilidad tal y como se describe en la Nota 20.1 a) de esta memoria.

ElPlan Universal Junior es unseguro de prevision que incluye las contingencias de ahorro, fallecimiento e incapacidad perma-
nente. Es un seguro de vida de aportacién definida en la garantia de ahorro y de prestacién definida en cuanto a las garantias
de fallecimiento e incapacidad permanente. Tiene participacién en beneficiosy serd atribuido individualmente con efecto de
31de diciembre de 2025 una vez hayan sido aprobadas las cuentas anuales por la Asamblea General.

El Plan Ahorro 5 es un seguro de la Modalidad de los seguros SIALP. Es un seguro de vida de aportacién definida en la garantia
de ahorro-jubilacién. Tiene participacion en beneficios y sera atribuido individualmente con efecto de 31 de diciembre de
2025 una vez hayan sido aprobadas las cuentas anuales por la Asamblea General.

(2) EI Plan de Seguridad Profesional (P.S.P.) y el Plan de Prevision Profesional de la Abogacia (P.P.P.A.) constituyen sistemas de pres-
taciones, de suscripcién conjunta que cubren las contingencias de jubilacion, invalidez, viudedad y fallecimiento del mutualista.

(3) Rentas Vitalicias Remuneradas y Rentas Vitalicias Patrimonio 65 consisten en seguros de aportacién definida a prima Uni-
ca, con percepciéninmediata de unarenta vitalicia, garantizandose la rentabilidad preanunciada cada anualidad (con el mini-
mo del 0,50%) mas la participacion en beneficios correspondiente al 90% de larentabilidad de las inversiones especificamen-
te asignadas a este producto, quedando el restante 10% retenido en una cuenta de estabilizacion.

(4) Plan Ahorro Multiplica se trata de un seguro de vida individual con prestacién al fallecimiento del asegurado que otorga un
capital al fallecimiento del asegurado o con el rescate del tomador. Su duracién es indefinida por cuanto se establece sobre la
vida del asegurado. El Plan Ahorro Multiplica otorga una garantia de tipo de interés al vencimiento del periodo convenido, al
cabo del cual podran aplicarse sucesivos periodos de garantia.

(5) El Ahorro Flexible es un seguro de vida que tiene por objeto garantizar el pago de una determinada prestacién para dar
cobertura a los riesgos de supervivencia y fallecimiento. Se rige por el régimen financiero-actuarial de capitalizacion indivi-
dual, conforme al cual quedan determinados los derechos de contenido econédmico del beneficiario. El producto pertenece
alamodalidad de aportacién definida para la contingencia de supervivenciay de prestacién definida para la contingencia de
fallecimiento. Se establece como capital adicional de fallecimiento una prestacién equivalente al fondo de ahorro existente
en el momento de acaecer la contingencia, incrementado en un importe equivalente al 1% del citado fondo, con un maximo
de 600 euros.

(6) El Ahorro Plus es un seguro de vida de aportacion Gnica definida en la garantia de ahorro-jubilacion y de prestacién defini-
daen cuanto alas garantias deriesgo, siendo su duracién de cinco afos. Se establece como capital adicional de fallecimiento
una prestacién equivalente al fondo de ahorro existente en el momento de acaecer la contingencia, incrementado en un im-
porte equivalente al 1% del citado fondo, con un maximo de 300 euros.

(7) El Plan de Previsién Asegurado (PPA) es un seguro de vida que tiene por objeto garantizar el pago de una determinada
prestacion para dar cobertura a los riesgos de jubilacidn, fallecimiento e invalidez permanente del asegurado. El producto se
rige por el régimen financiero-actuarial de capitalizacién individual, conforme al cual quedan determinados los derechos de
contenido econémico de los asegurados, y pertenece a la modalidad de aportacion definida para la contingencia de ahorro y
de prestacién definida para las contingencias de riesgo. Se establece como capital adicional de fallecimiento una prestacion
equivalente al fondo de ahorro existente en el momento de acaecer la contingencia, incrementado en un importe equivalente
al 1% del citado fondo, con un maximo de 600 euros.

(8) Los productos de vida riesgo temporal anual renovable tienen como cobertura principal la de fallecimiento por cualquier
causa, existiendo otras coberturas complementarias. Para el caso de los seguros colectivos se otorga una participacién en
beneficios a final de cada ejercicio teniendo en cuenta la diferencia favorable de la siniestralidad descrita en el apartado g)
del punto19.2.
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(9) Los productos de rentas vitalicias remunerada. En el seguro de Renta Vitalicia Remunerada la Compaiiia, previo pago por
parte del Tomador de la correspondiente aportacién y mientras viva el asegurado, satisfara una renta mensual cuya cuantia
de determinara conforme a las bases técnicas que se precisen, y nunca resultara inferior a un importe minimo de renta deter-
minado en la base técnica.

(10) El Plan Individual de Ahorro Sistematico (PIAS) es un seguro de vida que tiene por objeto garantizar el pago de una de-
terminada prestacién para dar cobertura a los riesgos de jubilacidn, fallecimiento e invalidez permanente del asegurado. El
producto se rige por el régimen financiero-actuarial de capitalizacién individual, conforme al cual quedan determinados los
derechos de contenido econémico de los asegurados, y pertenece alamodalidad de aportacion definida parala contingencia
de ahorroy de prestacion definida para las contingencias de riesgo. Se establece como capital adicional de fallecimiento una
prestacion equivalente al fondo de ahorro existente en el momento de acaecer la contingencia, incrementado en un importe
equivalente al 1% del citado fondo, con un maximo de 600 euros.

» Contraste de suficiencia de rentabilidad de los activos aptos con respecto al tipo de interés técnico asegurado

El contraste de suficiencia para cada una de las carteras y productos al 31 de diciembre de 2025y 2024, es el
siguiente:

EJERCICIO 2025 - miles de euros

Duracién
financiera
dela
provisién
matematica

.o o .
Rentabi- | Puracién | %Exclusion
a financiera activos
lidad Real de A
delos asignados
activos enduracién
asignados financiera

Interés
Provis| mediodela
matematica | provision
matematica

Producto

Valor de coste
activos asignados| los Activos
asignados

Planes Basicos (pdlizas anteriores

21/1/1999), 456.782 5,46% 3,66 9,85% 456.051 2,50% 8,37
Alternativos AMIC 1.289 1,28% 6,58 0,34% 1.098 1,00% 20,61
REES Vi Meks Remme ey 957.266 3,70% 15,52 1,46% 954.757 3,21% 13,71
Rentas Vitalicias Patrimonio 65

Rentas de Jubilacién Plan Universal. 273.720 4,30% 7,06 7,31% 272.399 3,70% 10,16
HEmUeeE C B ANeERER, & 0.343.317 4,47% 18 16,53% 9.208.235 0,00% 9,74
Plan Juniory Plan Ahorro 5.

SVA Instituciones 9.942 4,65% 2,76 3,02% 9.867 3,27% 1
Plan Incrementa Auténomos 10.858 416% 4,36 18,42% 10.763 3,25% 11,2
Plan ahorro multiplica <1afio 168.544 4,91% 1,07 0,00% 146.965 3,95% 35,19
Plan ahorro multiplica mayor 1afio 27.388 4,44% 4,05 7,30% 26.989 4,00% 41,41
Cartera de activos de renta fija

asignada al producto '‘Ahorro 143.513 4,31% 3,02 0,00% 141.891 2,08% 3,17
Flexible'

SR dhasiescarEmRiiE 172.920 4,32% 1,57 0,00% 160.253 3,60% 1,83

asignada al producto '‘Ahorro Plus’

Cartera de activos de rentafija
asignada al producto 'Plan de 23.817 5,78% 5,21 0,00% 22.966 2,26% 2,49
Previsién Asegurado sin PB'

Cartera de activos de rentafija
asignada al producto ‘Plan de 7.290 4,96% 3,31 0,00% 6.357 2,89% 3,22
Previsién Asegurado con PB’

Cartera de activos de rentafija
asignada a productos que se rigen
por la Disposicién Transitoria
Segunda del ROSSP

6.048 4,25% 4,86 0,00% 5.236 4,00% 8,59

Cartera de activos de rentafija
asignada a productos que serigen 408 3,32% 13,94 0,00% 603 1,83% 7,84
por el art. 33.1.a del ROSSP.

Cartera de Rentas Vitalicias Remu-

14187 711% 5,88 0,00% 12.828 2,09% 13,41
neradas
ol st osdeientaltiia 10.044 513% 5,81 0,00% 9.520 315% 9,90
asignada a rentas viudedad
Bloniaividralideithone 2234 2,66% 3,86 0,00% 2.448 2,50% 1

Sistematico (PIAS)
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EJERCICIO 2024 - miles de euros

Activos Pasivos

Duracién
financiera
dela
provision
matematica

Duracién % Exclusién

financiera activos
delos asignados
activos enduracién

asignados financiera

Interés
Provisién mediodela
matematica provision
matematica

Rentabi-

RICCHELD Valor de coste |lidad Real de

activos asignados| los Activos
asignados

Planes Basicos (pdlizas anteriores

21/1/1999). 507.936 6,03% 3,64 0,00% 440.569 2,48% 8,01
Alternativos AMIC 1.314 1,19% 7,33 0,50% 1194 0,54% 23,13
Eg;igz m:::z::z g:?ﬂ‘::;:?g%ssy 956.086 4,24% 15,77 1,36% 914.846 3,21% 14,99
Rentas de Jubilacién Plan Universal. 272.897 4,30% 7,61 7,35% 266.391 3,64% 10,83
P j’:‘r:‘i’g:syal')gi'/i::r‘:ga;ia' ! 8.803.847 418% 11,49 14,39% 8.673.575 0,09% 1,28
SVA Instituciones 5.342 3,91% 2,44 70,65% 4.779 3,00% 1
Plan Incrementa Auténomos 6.845 3,59% 1,24 83,90% 6.682 3,25% 12,31
Plan ahorro multiplica (*) 17.820 5,62% 1,24 0,00% 17.006 4,00% 21,55
Cartera de activos de renta fij.a as’ig— 89.737 4,07% 2,51 _ 99.396 2,28% 0,81
nada al producto 'Ahorro Flexible

Cartera de activos de renta fija asig- 107.853 5,02% 1,07 _ 105170 2,94% 2,03

nada al producto ‘Ahorro Plus’

Cartera de activos de renta fija asig-
nada al producto 'Plan de Prevision 18.746 5,44% 5,02 - 18.454 2,50% 2,8
Asegurado sin PB’

Cartera de activos de renta fija asig-
nada al producto 'Plan de Prevision 6.726 3,88% 4,02 - 6.860 2,50% 3,35
Asegurado con PB'

Cartera de activos de renta fija asig-
nada a productos que se rigen por
la Disposicion Transitoria Segunda
del ROSSP

5.872 4,00% 4,3 = 5.392 4,00% 9,1

Cartera de activos de renta fija
asignada a productos que se rigen 460 4,37% 15,36 - 582 2,18% 8,46
por el art. 33.1.a del ROSSP.

Cartera de Rentas Vitalicias Remu-

12.327 6,55% 5,78 = 1.754 3,06% 13,09
neradas

Cartera de activos de renta fija

asignada a rentas viudedad 9.852 5,08% 6,55 o 9.366 3,15% 6,73

Al vencimiento de los activos asignados, cada entidad a nivel individual revierte las cantidades necesarias y suficientes para
hacer frente a los vencimientos de los riesgos hasta la finalizacion de las coberturas comprometidas. En este sentido, las en-
tidades no esperan que se puedan producir situaciones importantes de mistmatching hasta el vencimiento de las coberturas.
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Los movimientos de asimetrias contables durante los dos Ultimos ejercicios han sido los siguientes:

Importes en miles de euros

Rentas Vitalicias 2025 2024
Saldo inicial (25.346) (40.394)
Generacion plusvalias/minusvalias (32.697) 15.048
SALDO FINAL (58.043) (25.346)
Importes en miles de euros
Plan Universal * 2025 2024
Saldo inicial (146.996) (292.391)
Generacién plusvalias/minusvalias (161.863) 145.395
SALDOFINAL (308.859) (146.996)
Importes en miles de euros
Saldo inicial 1.214 (83)
Generacion plusvalias/minusvalias 975 (1.296)
SALDO FINAL 239 1.213

* También se incluyen los productos del Plan Junior y Plan Ahorro 5 y Rentas Vitalicias Remuneradas del PUA.

20.4) Informacién sobre el ramo de no vida

El negocio del ramo no vida en el grupo de Mutualidad durante el ejercicio 2025 ha sido el correspondiente a Acci-

dentesIndividuales, Asistencia Sanitaria e Incapacidad Temporal Profesional que ha sido generado integramente

en Espafa. El volumen de negocio directo del ramo no vida del Grupo en este ejercicio haascendido a 25.292 miles

de euros (26.621 miles de euros en 2024).

EJERCICIO 2025

1. PRIMAS IMPUTADAS (DIRECTO)

Importes en miles de euros

1. Primas netas de anulaciones 1.295 12.433 11.564 25.292

2. +/- variacién prov. para primas no consumidas (58) - - (58)

3. +/- variacién prov. técnicas riesgos en curso - - - -

4. +/- variacion prov. para primas pendientes - - - -
Il. PRIMAS REASEGURO (CEDIDO) 2] = o

1. Primas netas de anulaciones 335 - 10.423 10.758

2.+/- variacién prov. para primas no consumidas - - - -
A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 902 12.433 1141 14.476
lll.- SINIESTRALIDAD (DIRECTO)

1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestralidad (549) (15.463) (9.609) (25.621)

2.+/- variacion prov. técnicas para prestaciones 166 706 = 872

3. +/- variacion otras provisiones técnicas - - - -
IV.- SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (CEDIDO) -

1. Prestaciones y gastos pagados 79 - 9.555 9.634

2. +/- variacion prov. técnicas para prestaciones (50) - - (50)

3. +/- variacion otras provisiones técnicas - - - -
B.- TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-1V) (354) (14.757) (54) (15.165)
V.- GASTOS DE ADQUISICION (DIRECTO) 8 10 15 133
VI.- GASTOS DE ADMINISTRACION (DIRECTO) 185 247 49 481
VII.- OTROS GASTOS TECNICOS (DIRECTO) 30 40 17 87
VIIl.-GASTOS DE ADQUISICIéN,ADMINISTRACION (133) = = (133)
Y OTROS GASTOS TECNICOS (CEDIDO Y RETROCEDIDO)
C.- TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS 00 207 181 568

(V+VI+VII+VII)
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EJERCICIO 2024

Ingresos y Gastos de Ramo No Vida

1. PRIMAS IMPUTADAS (DIRECTO)

Accidentes

Asistencia

Importes en miles de euros

Incapacidad
Temporal
Profesional

1. Primas netas de anulaciones 1.349 10.650 13.622 25.621

2.+/- variacién prov. para primas no consumidas 4 = = 4

3. +/- variacién prov. técnicas riesgos en curso - - - -

4. +/-variacion prov. para primas pendientes = 1 = 1
Il. PRIMAS REASEGURO (CEDIDO) o = S

1. Primas netas de anulaciones 339 9.605 - 9.944

2.+/- variacién prov. para primas no consumidas - - - -
A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 1.014 1.046 13.622 15.682
Ill.- SINIESTRALIDAD (DIRECTO)

1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestralidad (264) (9.048) (16.542) (25.854)

2. +/-variacion prov. técnicas para prestaciones 14 - (663) (549)

3. +/- variacidn otras provisiones técnicas - - - -
IV.- SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (CEDIDO) -

1. Prestaciones y gastos pagados 66 8.912 (175) 8.803

2.+/- variacion prov. técnicas para prestaciones (49) - - (49)

3. +/- variacion otras provisiones técnicas - - - -
B.- TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-1V) (133) (136) (17.380) (17.649)
V.- GASTOS DE ADQUISICION (DIRECTO) 27 73 82 182
VI.- GASTOS DE ADMINISTRACION (DIRECTO) 18 137 173 328
VII.- OTROS GASTOS TECNICOS (DIRECTO) 4 26 31 61
VIIIl.-GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION
Y OTROS GASTOS TECNICOS (CEDIDO Y RETROCEDIDO) (126) ) ) (126)
C.- TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS a7 236 286 445

(V+VI+VII+ VI

EJERCICIO 2025

Resultado Técnico por afio de ocurrencia Ramo No Vida

Accidentes

Asistencia
Sanitaria

Importes en miles de euros

Incapacidad
Temporal
Profesional

1. PRIMAS ADQUIRIDAS (DIRECTO)

1. Primas netas de anulaciones 1.295 12.433 11.564 25.292

2. +/- variacién prov. para primas no consumidas (58) - - (58)

3. +/- variacion prov. para primas pendientes 1 - - 1
Il. PRIMAS REASEGURO (CEDIDO) = = =

1. Primas netas de anulaciones 336 - 10.423 10.759

2. +/- variacion prov. para primas no consumidas - - - -
A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 902 12.433 1141 14.476
11l.- SINIESTRALIDAD (DIRECTO)
1. Prestacionesy gastos pagados y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio (549) (15.463) (9.609) (25.621)
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 166 706 - 872
IV.- SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (CEDIDO) - - -
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio 79 - 9.557 9.636
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio (50) - - (50)
B.- TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-1V) (354) (14.757) (52) (15.163)
V.- GASTOS DE ADQUISICION (DIRECTO) 8 10 15 133
VI.- GASTOS DE ADMINISTRACION (DIRECTO) 185 247 49 481
VII.- OTROS GASTOS TECNICOS (DIRECTO) 30 40 17 87
VIIl.- GASTOS DEADIOUISICI(')N,ADMINISTRACION (133) ~ ~ (133)
Y OTROS GASTOS TECNICOS (CEDIDO Y RETROCEDIDO)
1X.- INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS

(1) (2) O (3)

DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA
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EJERCICIO 2024 Importes en miles de euros

Incapacidad
Temporal Total
Profesional

Resultado Técnico por afio de ocurrencia Ramo No Vida Accidentes Asistencia

Sanitaria

1. PRIMAS ADQUIRIDAS (DIRECTO)

1. Primas netas de anulaciones 1.349 10.650 13.622 25.620
2. +/- variacién prov. para primas no consumidas 4 - - 4
3. +/- variacién prov. para primas pendientes - 1 - 1

Il. PRIMAS REASEGURO (CEDIDO) - - = -

1. Primas netas de anulaciones 339 9.605 = 9.944

2. +/- variacién prov. para primas no consumidas = = = =

A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-11) 1.014 1.046 13.622 15.682

IlI.- SINIESTRALIDAD (DIRECTO) - - = -

1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio (264) (9.048) (16.542) (25.855)

2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 14 - (663) (549)

IV.- SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (CEDIDO) - - = o

1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio 66 8.912 (174) 8.804
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio (49) - - (49)
B.- TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-1V) (133) (137) (17.379) (17.649)
V.- GASTOS DE ADQUISICION (DIRECTO) 27 73 81 182
VI.- GASTOS DE ADMINISTRACION (DIRECTO) 18 137 173 328
VII.- OTROS GASTOS TECNICOS (DIRECTO) 4 26 31 61

VIil.- GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION (126) = - (126)
Y OTROS GASTOS TECNICOS (CEDIDO Y RETROCEDIDO)

IX.- INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS
DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA

20.5 Politicadereaseguro

Las entidades del grupo, por principios de gestién y de no asumir riesgos muy elevados, tiene cedido en Rease-
guro, con una de las principales reaseguradoras en Espana (Nacional de Reaseguros), los riesgos de incapacidad
permanente y fallecimiento del Plan Universal y de los productos de vida riesgo.

Mutualidad, por principios de gestion y de no asumir riesgos muy elevados, tiene cedido en Reaseguro, con una
de las principales reaseguradoras en Espafia (Nacional de Reaseguros), los riesgos de incapacidad permanente y
fallecimiento del Plan Universal. El pleno de retencién a favor de Mutualidad durante 2025 y 2024 ha sido de 180
miles de euros para incapacidad y 60 miles de euros en fallecimiento, siendo el resto cedido al reaseguro. La ca-
pacidad del contrato ha sido de 2.000 miles de euros.

Asimismo, Mutualidad mantiene con Nacional de Reaseguros un contrato de cimulos para el seguro de acciden-
tes, que cubre lasindemnizaciones multiples que se puedan producir en un solo siniestro por accidente, por enci-
ma de los 300 miles de euros, y un contrato de reaseguro de accidentes para las pdlizas individuales en la modali-
dad de proporcional, cediendo el 30% del riesgo a la Reaseguradora.

En relacion con el riesgo de suscripcién en el ramo de salud, la entidad tiene suscrito un reaseguro de Salud con
ADESLAS, que cubre la siniestralidad y la prestacién de servicios. Es un acuerdo histérico que data de 2012. Dicho
reaseguro cubre cobertura de todas nuestras pdlizas con un cuadro médico con dental o cobertura de reembolso
(ambas incluyen participacion en beneficio). La cobertura de salud incluye un reaseguro con SOS para la asisten-
ciaenviaje en el extranjero.

En el caso de Avanza, por principios de gestién y de no asumir riesgos elevados, tiene cedidos en reaseguro los
riesgos de incapacidad permanente y fallecimiento correspondientes a los productos de vida riesgo a través de
tres contratos de reaseguro con distintas entidades reaseguradoras como son Nacional de Reaseguros, Mapfre Re
y Hannover Re. Las caracteristicas de los contratos son las siguientes:
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* Contrato de excedentes de capitales con un pleno de retencién a favor de la entidad de 28 miles de euros para
incapacidad y fallecimiento, siendo el resto cedido al reaseguro. La capacidad del contrato se sitéia en 580
miles de euros.

e Contrato de cuota parte y excedente de capitales con una cuota parte del 25% hasta el limite de 100.000 eu-
ros, siendo por tanto la retencién maxima de 25 miles de euros para incapacidad y fallecimiento. La capacidad
del contrato se sitlia en 900 miles de euros.

e Contrato de cuota parte y excedente de capitales con una cuota parte del 30% hasta el limite de 70 miles de
euros, para incapacidad y fallecimiento por accidente. La capacidad del contrato se sittia en 420 miles de euros.

21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Por la consolidaciénrealizada por el método de integracion global, se eliminan los saldos de las operaciones vinculadas a
31dediciembre de 2025y 2024. A cierre del ejercicio 2025 no hay transacciones ni saldos pendientes con la compafiia del
grupo que no se incluye en la consolidacién por considerarse poco significativay por no haber comenzado su actividad.

22. CUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE CONDUCTA

Al objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Disposicidén Adicional Tercera de la Ley 44/2002, de 22 de noviem-
bre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se ha publicado la Orden ECO/3721/2003, de 23 de diciembre, que
aprueba el cédigo de conducta para las Mutuas de Seguros y Mutualidades de Prevision Social en materia de inversiones
financieras temporales, la Junta de Gobierno de Mutualidad de la Abogacia informa ala Asamblea General, que es el 6rga-
no competente para la aprobacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024, que no existen inversiones
financieras temporales al final del ejercicio expresado, no aptas para coberturas de provisiones técnicas.

23. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

El Grupo no ha incurrido en ninglin gasto destinado a derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni ha tenido
en el ejercicio 2024 asignacion alguna por este concepto.

24. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, mediante su articulo 9 ha modificado la
Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las cuen-
tas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores, se detalla a continuacion las caracteristicas de los
pagos realizados a los proveedores en el ejercicio:

MUTUALIDAD
| concepro | s | 20u |
DiAS
Periodo medio de pago a proveedores 35,34 42,79
Ratio de las operaciones pagadas 35,34 28,70
Ratio de operaciones pendientes de pago 35,38 8,55

MILES DE EUROS

Total pagos realizados 35.591 32.616

Total pagos pendientes 551 6.520

Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido en

la normativa de morosidad 27502 2O
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T N T

N° DE FACTURAS

Facturas pagadas en un periodo inferior al madximo establecido en

la normativa de morosidad W SR

PORCENTAJE

Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido en o o
. H . 76,71% 76,77%

la normativa de morosidad sobre el importe total de pagos a proveedores

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en 94,19 9312%

la normativa de morosidad sobre el total de facturas de proveedores

El periodo inferior al maximo establecido utilizado en el calculo asciende a 30 dias

AVANZA
Concepto 2025 | 2024
DiAS
Periodo medio de pago a proveedores 6,93 6,42
Ratio de las operaciones pagadas 6,34 6,87
Ratio de operaciones pendientes de pago 10,02 2,37

MILES DE EUROS

Total pagos realizados 1.799 2.217
Total pagos pendientes 338 246
Importe p?gado enun Perlodo|nfer|oralma><|moestabIeC|doen 1744 5.087
la normativa de morosidad
N° DE FACTURAS
Facturas pagadasen un periodo inferior al maximo establecido en 1.266 2142
la normativa de morosidad
PORCENTAJE
Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido en o o
A H . 97% 94%
la normativa de morosidad sobre el importe total de pagos a proveedores
Facturas pagadas en un periodo inferior al madximo establecido en 88% 94
la normativa de morosidad sobre el total de facturas de proveedores ° °
CORREDURIA
Concepto 2025 plopZ:3
DiAS
Periodo medio de pago a proveedores 7,05 47,56
Ratio de las operaciones pagadas 100% 100%
Ratio de operaciones pendientes de pago 0% 0%
MILES DE EUROS
Total pagos realizados 55 23
Total pagos pendientes - -
Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido en _ >
la normativa de morosidad
N° DE FACTURAS
Facturas pagadas en un periodo inferior al madximo establecido en
! X 5 27,00
la normativa de morosidad
PORCENTAJE
Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido en o o
A H . 0% 8%
la normativa de morosidad sobre el importe total de pagos a proveedores
Facturas pagadas en un periodo inferior al madximo establecido en 100% 6%

la normativa de morosidad sobre el total de facturas de proveedores

89

GRUPO

Mutualidad



GRUPO IN};ORME
. . NUAL
D] Mutualidad Cuentas Anuales « Memoria 5025

VALUE PLUS PROPIERTIES

Comrs | s | am

DiAS

Periodo medio de pago a proveedores (dias) 25,28 31,87
Ratio de operaciones pagadas 94% 96%
Ratio de operaciones pendientes de pago 6% 4%

Madrid, 26 de marzo de 2026
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ANEXO I. INVERSIONES FINANCIERAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA

NOMBRE DEL VALOR VENCIMIEN RCONTABLE VATOR .~ eaTems
A2A SPABONO 4,375% 03/02/2034 3/2/34 2.000.000,00 2.095.140,00 2.095.140,00 PU
AAREAL BANK AG BONO 0,75% 18/04/2028 18/4/28 4.000.000,00 4.413.840,00 4.413.840,00 PU
ABFIN PRODUCTS DAC BONO 4,10% 23/12/2035 23/12/35 15.000.000,00 16.230.750,00 16.230.750,00 PU
ABFIN PRODUCTS DAC BONO 4,15% 18/02/2031 18/2/31 25.000.000,00 27.150.000,00 27.150.000,00 RVR
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS BONO 3,00% 27/03/2031 27/3/31 400.000,00 395.028,00 395.028,00 PA
ABN AMRO BANK NV BONO 3,875% 15/01/2032 15/1/32 2.500.000,00 2.558.950,00 2.558.950,00 PU
ACCIONA FINANCIACION FILBONO 3,00% 02/12/2039 2/12/39 120.000.000,00 86.547.600,00 86.547.600,00 pU
ACCIONA FINANCIACION FIL BONO 3,00% 23/10/2035 23/10/35 25.000.000,00 20.508.750,00 20.508.750,00 PU
ACS ACTIVIDADES CONS Y SBONO 4,00% 14/05/2036 14/5/36 50.000.000,00 48.833.000,00 48.833.000,00 PU
ACS ACTIVIDADES CONS Y SBONO 4,75% 30/11/2026 30/11/26 32.000.000,00 32.479.040,00 32.479.040,00 PU
AGENCE FRANCE LOCALE BONO 3,75% 20/02/2045 20/2/45 50.000.000,00 47.320.000,00 47.320.000,00 pPU
AGOTZAINA SL BONO 6,15% 04/07/2030 4/7/30 3.000.000,00 2.972.400,00 2.972.400,00 PU
AIB GROUP PLC BONO INDEXADO 23/10/2031 23/10/31 2.000.000,00 2.176.780,00 2.176.780,00 PU
AIR PRODUCTS & CHEMICALS BONO 4,00% 03/03/2035 3/3/35 2.000.000,00 2.040.040,00 2.040.040,00 PU
AIRBUS SE BONO 2,375% 09/06/2040 9/6/40 5.000.000,00 4.168.750,00 4.168.750,00 PU
AKTIA BANK BONO 4,05% 20/11/2040 20/11/40 15.000.000,00 14.920.800,00 14.920.800,00 PU
ALD SABONO 3,875% 24/01/2028 24/1/28 2.000.000,00 2.049.280,00 2.049.280,00 PU
ALERION INDUSTRIES SPA BONO 3,50% 17/05/2028 17/5/28 10.000.000,00 10.037.600,00 10.037.600,00 PU
ALLIANZ SE BONO INDEXADO 07/09/2038 7/9/38 6.000.000,00 6.218.820,00 6.218.820,00 PU
ALSTOM SA BONO 0,50% 27/07/2030 27/7/30 2.000.000,00 1.786.080,00 1.786.080,00 AUT
ALTRIA GROUP INC BONO 3,125% 15/06/2031 15/6/31 500.000,00 493.390,00 493.390,00 Al
AMADEUS IT GROUP SABONO 1,875% 24/09/2028 24/9/28 300.000,00 295.485,00 295.485,00 PA
AMPER SABONO 8,50% 23/07/2029 23/7/29 19.900.000,00 20.397.500,00 20.397.500,00 PU
ANGLO AMERICAN CAPITAL BONO 4,75% 21/09/2032 21/9/32 6.000.000,00 6.360.360,00 6.360.360,00 PU
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/BONO 3,70% 02/04/2040 2/4/40 5.000.000,00 4.769.550,00 4.769.550,00 PU
AP MOLLER-MAERSK A/SBONO1,75% 16/03/2026 16/3/26 5.000.000,00 4.993.300,00 4.993.300,00 PU
AROUNDTOWN SABONO1,45% 09/07/2028 9/7/28 6.000.000,00 5.803.920,00 5.803.920,00 PU
ARQUIMEA GROUP SA BONO 4,625% 28/12/2026 28/12/26 2.000.000,00 2.032.620,00 2.032.620,00 PU
ARVAL SERVICE LEASE BONO 4,125% 13/04/2026 13/4/26 3.000.000,00 3.003.120,00 3.003.120,00 AUT
ASSICURAZIONI GENERALIBONO1,713% 30/06/2032 30/6/32 3.000.000,00 2.669.400,00 2.669.400,00 PU
ASSICURAZIONI GENERALIBONO 3,875% 29/01/2029 29/1/29 1.500.000,00 1.543.635,00 1.543.635,00 PU
ASSICURAZIONI GENERALIBONO 5,80% 06/07/2032 6/7/32 6.985.000,00 7.763.338,55 7.763.338,55 PU
ASSIST PUBL HOPIT PARIS BONO 4,054% 04/04/2050 4/4/50 50.000.000,00 46.362.000,00 46.362.000,00 PU
ASTURIANA DE LAMINADOS SBONO 5,75% 02/08/2027 2/8/27 14.000.000,00 12.180.000,00 12.180.000,00 PU
AT&TINCBONO 3,15% 04/09/2036 4/9/36 2.000.000,00 1.858.220,00 1.858.220,00 PU
ATHENE GLOBAL FUNDING BONO 0,366% 10/09/2026 10/9/26 2.000.000,00 1.968.760,00 1.968.760,00 PU
ATLANTIA SPABONO1,875% 13/07/2027 13/7/27 100.000,00 98.630,00 98.630,00 PA
AUCHAN HOLDING SA BONO 3,25% 23/07/2027 23/7/27 4.500.000,00 4.498.380,00 4.498.380,00 PU
AUDAX RENOVABLES SA BONO 4,20% 18/12/2027 18/12/27 60.000.000,00 58.081.200,00 58.081.200,00 PU
AUTOSTRADE PER L'ITALIA BONO 4,25% 28/06/2032 28/6/32 800.000,00 828.584,00 828.584,00 PU
AXA SA BONO INDEXADO 10/03/2043 10/3/43 9.000.000,00 9.185.850,00 9.185.850,00 PU
AXA SABONO INDEXADO 10/07/2042 10/7/42 2.000.000,00 1.791.260,00 1.791.260,00 PU
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG BONO 3,375% 20/09/2027 20/9/27 4.200.000,00 4.261.698,00 4.261.698,00 PU
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG BONO 4,00% 24/02/2032 24/2/32 100.000.000,00 88.812.000,00 88.812.000,00 RVRPU
BANCO DE SABADELL SABONO 3,15% 30/03/2037 30/3/37 120.000.000,00 112.380.000,00 112.380.000,00 PU
BANCO DE SABADELL SA BONO INDEXADO 11/03/2027 1/3/27 2.000.000,00 1.995.180,00 1.995.180,00 PU
BANCO DE SABADELL SA BONO INDEXADO 23/11/2032 23/1/32 75.000.000,00 75.554.250,00 75.554.250,00 PU
BANCO SANTANDER SA BONO 3,00% 28/09/2038 28/9/38 30.000.000,00 26.347.500,00 26.347.500,00 PU
BANCO SANTANDER SA BONO 4,00% 22/02/2034 22/2/34 30.000.000,00 31.463.700,00 31.463.700,00 PU
BANCO SANTANDER SA BONO 4,05% 20/02/2040 20/2/40 50.000.000,00 50.505.000,00 50.505.000,00 PU
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NOMBRE DEL VALOR VENCIMIEN NOMINAL RCONTABLE VALOR .~ CARTERA
BANK GOSPODARSTWA KRAJOW BONO 4,25% 18/03/2037 18/3/37 5.000.000,00  5.080.800,00 5.080.800,00 Py
BANK OF AMERICA CORP BONO INDEXADO 22/03/2031 2/3/31 4.000.000,00  3.614.000,00 3.614.000,00 Py
BANK OF AMERICA CORP BONO INDEXADO 24/08/2028 24/8/28 4.000.000,00  3.873.000,00 3.873.000,00 U
BANK OF NOVA SCOTIA BONO 4,04% 07/07/2045 7/7/45 30.000.000,00  29.184.000,00 20.184.000,00 PU
BANKINTER SA BONO 6,00% 18/12/2028 18/12/28 1.039.750,76 1.059.308,47 1.059.308,47 U
BANKINTER SA BONO INDEXADO 23/12/2032 23/12/32  11.400.000,00 11101.776,00 11101.776,00 Py
BANQUE FED CRED MUTUEL BONO 3,875% 26/01/2028 26/1/28 2.000.000,00  2.046.920,00 2.046.920,00 PU
BANQUE FED CRED MUTUEL BONO 4,00% 26/01/2033 26/1/33 2.000.000,00  2.038.760,00 2.038.760,00 PU
BANGUE FED CRED MUTUEL BONO 4,125% 18/09/2030 18/9/30 7.000.000,00 7.282.940,00 7.282.940,00 U
BANQUE FED CRED MUTUEL BONO 4,375% 02/05/2030 2/5/30 1.000.000,00 1.042.930,00 1.042.930,00 Py
BANQUE INTERNATIONAL LUX BONO 4,00% 14/11/2040 14/1/40  15.000.000,00  14.672.700,00 14.672.700,00 U
BARCLAYS PLC BONO INDEXADO 08/05/2035 8/5/35 3.000.000,00  3.099.780,00 3.099.780,00 PU
BARCLAYS PLC BONO INDEXADO 31/01/2033 31/1/33 7.000.000,00 7.337.470,00 7.337.470,00 U
BASF SE BONO 3,75% 20/06/2032 29/6/32 2.000.000,00  2.055.820,00 2.055.820,00 Py
BASF SE BONO 4,50% 08/03/2035 8/3/35 4.000.000,00  4.250.800,00 4.250.800,00 U
BASQUE GOVERNMENT BONO 1,00% 31/10/2050 31/10/50  2.000.000,00 1.018.680,00 1.018.680,00 PU
BASQUE GOVERNMENT BONO 2,00% 30/04/2059 30/4/59  49.500.000,00  30.317.265,00 30.317.265,00 ]
BASQUE GOVERNMENT BONO 2,50% 28/02/2038 28/2/38 5.000.000,00  4.426.650,00 4.426.650,00 Py
BAVER AG BONO 1,00% 12/01/2036 12/1/36 6.000.000,00  4.505.940,00 4.505.940,00 Py
BBVA GLOBAL MARKETS BV BONO 4,00% 16/06/2045 16/6/45  30.000.000,00  29.31.300,00 20.313.300,00 PU
BGNLANDBK HESSEN-THUERINGEN BONO 5,375% 01/02/2033 12/33 6.000.000,00  6.292.080,00 6.202.080,00 ]
BLACKSTONE PRIVATE CRE BONO 1,75% 30/11/2026 30/1/26  12.000.000,00  11.896.080,00 11.896.080,00 U
BNP PARIBAS BONO 3,34% 28/01/2039 28/1/39  100.000.000,00  94.914.000,00 94.914.000,00 Py
BNP PARIBAS BONO 3,625% 20/05/2034 20/5/34  150.000.000,00  133.290.000,00 133.200.000,00 PU
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002) BONO 31/01/2029 31/1/20  25.000.000,00  23.281.500,00 23.281,500,00 RVR
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002)_1 BONO 31/01/2029 31/1/20  25.000.000,00  23.281.500,00 23.281,500,00 RVR
BON Y OBLIEST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002)_3 BONO 31/01/2029 31/1/20  100.000.000,00  93.126.000,00 93.126.000,00 U
BON Y OBLIEST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002)_5 BONO 31/01/2029 31/1/29 25.500.000,00  23.747130,00 23.747130,00 PU
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002)_6 BONO 31/01/2029 31/1/20 50.000.000,00  46.563.000,00 46.563.000,00 Py
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002)_7 BONO 31/01/2029 31/1/20  50.000.000,00  46.563.000,00 46.563.000,00 Py
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002)_8 BONO 31/01/2029 31/1/20  50.000.000,00  46.563.000,00 46.563.000,00 RVR
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,02/01/2002)_9 BONO 31/01/2029 31/1/20  50.000.000,00  46.563.000,00 46.563.000,00 PU
anee mowwom  sensom  easom o
gg\'z ;g%gg;p)rgggug/;;(/%%glo%r\éwepsm DRV 107202 BIANICHIVERS L 30/7/66  25.000.000,00  4.402.250,00 4.402.250,00 pU
wrss momomer oo oo
wres waomom sensco  seasmor
32\71\«7%3};5%:;rg:ggg%p;b?ge%r\uvspsm RO 202DIBELNCEVERSAL 30/7/66  100.000.000,00  17.609.000,00 17.609.000,00 U
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (PLAN UNIVERSAL DPV,01/10/2021) BONO 30/07/2066 30/7/66  25.000.000,00  4.402.250,00 4.402.250,00 U
g‘g\';{ (VB%E'/E:;’)ngfé"(‘)ﬂg%o%fgé’g‘évms“ RRVI00172022 L ANUINVERS L 30/7/66  25.000.000,00  4.402.250,00 4.402.250,00 RVR
BON Y OBLIEST PRINCIPAL (PLAN UNIVERSAL DPV,10/01/2022) BONO 30/07/2066 30/7/66  25.000.000,00  4.402.250,00 4.402.250,00 RVR
DY, 25/T1/2621) (PUAN UNIVERSAL DPV07/02/2055) BONO 3107 2068, | 30/7/66 300000000 528.270,00 528.270,00 RR
gg\'z é‘?ﬁ';'Z%SZX]DBR(')",‘\%F;%/‘(;’7L/§E;6N'VERSAL DRC20A00202DIEEANENIVERSSE 30/7/66  10.000.000,00  1760.900,00 1.760.900,00 ]
BON Y OBLI EST PRINCIPAL (PLAN UNIVERSAL DPV,20/05/2021) BONO 30/07/2066 30/7/66  25.000.000,00  4.402.250,00 4.402.250,00 U
BON Y OBLIG ESTADO STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,24/02/2003) BONO 31/01/2027 31127 11700.000,00  11.447.748,00 11.447.748,00 Py
BON Y OBLIG ESTADO STRIP (PLAN UNIVERSAL DPV,09/04/2025) BONO 30/07/2040 30/7/40  10.000.000,00  5.822.300,00 5.822.300,00 U
gg\%‘é(/)&"/'?o?;’;%?\‘SOTZF}(')%F;';’;S ‘H"“VERSAL DI A (AN UNIE AL 30/7/41 10.000.000,00  5.549.600,00 5.549.600,00 Py
BON Y OBLIG ESTADO STRIP (PLAN UNIVERSAL DPV,10/03/2025) BONO 30/07/2041 30/7/41  10.000.000,00  5.549.600,00 5.549.600,00 PU
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BON Y OBLIG ESTADO STRIP (PLAN UNIVERSAL DPV,10/03/2025) BONO 31/10/2041 31/10/41 6.800.000,00 3.724.020,00 3.724.020,00 PU
[B)(g\l;l';?/)()BI;SOEZS;)ABDOC:\‘SC;I’?I{:’/E;L//;EBONIVERSAL REVII0s 2025 MELANENIVERS oL 30/7/40 10.000.000,00 5.822.300,00 5.822.300,00 PU
BON Y OBLIG ESTADO STRIP (PLAN UNIVERSAL DPV,11/03/2025) BONO 30/07/2040 30/7/40 10.000.000,00 5.822.300,00 5.822.300,00 PU
BON Y OBLIG ESTADO STRIP (PLAN UNIVERSAL DPV,13/03/2025) BONO 30/07/2041 30/7/41 10.000.000,00 5.549.600,00 5.549.600,00 PU
BON Y OBLIG ESTADO STRIP (PLAN UNIVERSAL DPV,18/03/2025) BONO 30/07/2041 30/7/41 10.000.000,00 5.549.600,00 5.549.600,00 PU
BON Y OBLIG ESTADO STRIP (PLAN UNIVERSAL DPV,24/03/2025) BONO 30/07/2041 30/7/41 10.000.000,00 5.549.600,00 5.549.600,00 PU
BONOS SOCIALES PENSIUM ESG 4.75% 25/06/2031BONO 4,75% 25/06/2031 25/6/31 2.400.000,00 2.397.120,00 2.397.120,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 1,00% 31/10/2050 31/10/50 10.000.000,00 5.344.400,00 5.344.400,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 1,90% 31/10/2052 31/10/52 230.000.000,00 150.144.000,00 150.144.000,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 2,70% 31/10/2048 31/10/48 30.000.000,00 24.484.800,00 24.484.800,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 2,90% 31/10/2046 31/10/46 260.000.000,00  223.826.200,00 223.826.200,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 3,45% 30/07/2043 30/7/43 250.000.000,00 238.120.000,00 238.120.000,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 3,45% 30/07/2066 30/7/66 148.750.000,00 127.399.912,50 127.399.912,50 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 3,45% 30/07/2066 30/7/66 26.250.000,00 22.482.337,50 22.482.337,50 RVR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 3,55% 31/10/2033 31/10/33 30.000.000,00 31.007.400,00 31.007.400,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 3,90% 30/07/2039 30/7/39 125.000.000,00 128.761.250,00 128.761.250,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 4,00% 31/10/2054 31/10/54 21.250.000,00 20.841.362,50 20.841.362,50 RVR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 4,00% 31/10/2054 31/10/54 132.500.000,00 129.952.025,00 129.952.025,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 4,00% 31/10/2054 31/10/54 21.250.000,00 20.841.362,50 20.841.362,50 RVRPU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 4,20% 31/01/2037 31/1/37 90.000.000,00 96.517.800,00 96.517.800,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 4,70% 30/07/2041 30/7/41 85.000.000,00 94.813.250,00 94.813.250,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 4,90% 30/07/2040 30/7/40 30.000.000,00 34.144.500,00 34.144.500,00 PU
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO BONO 5,15% 31/10/2044 31/10/44 35.000.000,00 41182.400,00 41182.400,00 PU
BOOKING HOLDINGS INC BONO 4,125% 09/05/2038 9/5/38 5.000.000,00 4.997.550,00 4.997.550,00 PU
BOOKING HOLDINGS INCBONO 4,75% 15/11/2034 15/11/34 5.000.000,00 5.366.850,00 5.366.850,00 PU
BP CAPITAL MARKETS BV BONO 1,467% 21/09/2041 21/9/41 3.000.000,00 2.025.750,00 2.025.750,00 PU
BP CAPITAL MARKETS BV BONO 4,323% 12/05/2035 12/5/35 2.000.000,00 2.089.200,00 2.089.200,00 PU
BPCE SABONO 2,375% 26/04/2032 26/4/32 2.000.000,00 1.878.540,00 1.878.540,00 PU
BPCE SA BONO INDEXADO 11/01/2035 11/1/35 2.000.000,00 2.055.680,00 2.055.680,00 PU
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND BONO 0,50% 15/02/2026 15/2/26 200.000.000,00  199.640.000,00 199.640.000,00 PAT
BUONIPOLIENNALIDEL TESBONO1,50% 30/04/2045 30/4/45 20.000.000,00 13.141.400,00 13.141.400,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TESBONO1,80% 01/03/2041 1/3/41 20.000.000,00 15.170.600,00 15.170.600,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 2,15% 01/09/2052 1/9/52 100.000.000,00 66.550.000,00 66.550.000,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 2,25% 01/09/2036 1/9/36 125.000.000,00 110.712.500,00 110.712.500,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 2,50% 01/12/2032 1/12/32 100.000.000,00 96.336.000,00 96.336.000,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TESBONO 2,80% 01/03/2067 1/3/67 220.000.000,00 156.490.400,00 156.490.400,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TESBONO 2,80% 01/12/2028 1/12/28 10.000.000,00 10.115.200,00 10.115.200,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 3,25% 01/03/2038 1/3/38 10.000.000,00 9.560.400,00 9.560.400,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 3,25% 01/09/2046 1/9/46 50.000.000,00 43.922.000,00 43.922.000,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 3,35% 01/03/2035 1/3/35 600.000,00 599.232,00 599.232,00 Al
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 3,45% 01/03/2048 1/3/48 247.000.000,00 221.573.820,00 221.573.820,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 3,65% 01/08/2035 1/8/35 20.000.000,00 20.300.600,00 20.300.600,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 3,85% 01/09/2049 1/9/49 147.000.000,00 139.669.110,00 139.669.110,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 3,85% 01/10/2040 1/10/40 25.000.000,00 24.841.750,00 24.841.750,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 4,00% 15/11/2030 15/11/30 4.500.000,00 4.745.970,00 4.745.970,00 PAM
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 4,00% 15/11/2030 15/11/30 4.500.000,00 4.745.970,00 4.745.970,00 PAM
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 4,00% 15/11/2030 15/11/30 16.000.000,00 16.874.560,00 16.874.560,00 PAT
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 4,00% 15/11/2030 15/11/30 20.000.000,00 21.093.200,00 21.093.200,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 4,00% 30/04/2035 30/4/35 40.000.000,00 42.001.600,00 42.001.600,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 4,75% 01/09/2044 1/9/44 50.000.000,00 54.525.000,00 54.525.000,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 5,00% 01/08/2034 1/8/34 45.000.000,00 50.623.200,00 50.623.200,00 PU
BUONIPOLIENNALIDEL TES BONO 5,00% 01/09/2040 1/9/40 100.000.000,00 112.661.000,00 112.661.000,00 RVR
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BUONI POLIENNALI DEL TES BONO 5,00% 01/09/2040 1/9/40 5000.000,00  5.633.050,00 5.633.050,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA, 01/08/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 14.893.000,00  11.896.826,26 11.896.826,26 PU
BUONI POLIENNALIPRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,03/11/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 5.000.000,00 4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,04/04/2006) BONO 01/05/2031 1/5/31 8.000.000,00 6.878.160,00 6.878.160,00 RVR
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,04/11/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 20.000.000,00  17195.400,00 17195.400,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,05/08/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 30.000.000,00  23.964.600,00 23.964.600,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,05/08/2003)_1BONO 01/02/2033  1/2/33 10.963.000,00  15.946.843,66 15.946.843,66 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,05/09/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 10.000.000,00 7.988.200,00 7.988.200,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,05/09/2003)_1BONO 01/02/2033  1/2/33 45.000.000,00  35.946.900,00 35.946.900,00 RVR
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,06/11/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00  8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,06/11/2003)_1 BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00  8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,08/04/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 50.000.000,00 42.988.500,00 42.988.500,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,11/11/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 15.000.000,00  11.982.300,00 11.982.300,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,11/11/2003)_1 BONO 01/02/2033 1/2/33 5000.000,00  3.994100,00 3.994100,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,12/05/2004) BONO 01/02/2033 112/33 10.000.000,00  7.988.200,00 7.988.200,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,13/10/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 5.000.000,00 4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/10/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 5.000.000,00 4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/10/2003)_1 BONO 01/05/2031 1/5/31 5000.000,00  4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,15/09/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 15.000.000,00  11.982.300,00 11.982.300,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,16/10/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 5.000.000,00 4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,16/10/2003)_1BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00 8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,16/10/2003)_2 BONO 01/05/2031 1/5/31 5000.000,00  4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/11/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 20.000.000,00  15.976.400,00 15.976.400,00 PU
BUONI POLIENNALIPRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/11/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 5.000.000,00 4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONI POLIENNALIPRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,18/05/2004) BONO 01/05/2031 1/5/31 15.000.000,00 12.896.550,00 12.896.550,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,20/10/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 5000.000,00  4.298.850,00 4.208.850,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA, 21/07/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 10.000.000,00  7.988.200,00 7.988.200,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,21/07/2003)_1BONO 01/02/2033 1/2/33 20.000.000,00 15.976.400,00 15.976.400,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,21/07/2003)_2 BONO 01/02/2033 1/2/33 22.000.000,00 17.574.040,00 17.574.040,00 RVR
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA, 21/10/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00  8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA, 21/10/2003)_1 BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00  8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONI POLIENNALIPRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,22/07/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 25.000.000,00 19.970.500,00 19.970.500,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,22/10/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00 8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONI POLIENNALIPRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,24/05/2004) BONO 01/02/2033 1/2/33 30.000.000,00 23.964.600,00 23.964.600,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA, 24/05/2004) BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00  8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,24/07/2003) BONO 01/02/2033 112/33 50.000.000,00  39.941.000,00 39.941.000,00 RVR
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,24/07/2003)_1BONO 01/02/2033 1/2/33 50.000.000,00 39.941.000,00 39.941.000,00 PU
BUONI POLIENNALIPRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,28/12/2005) BONO 01/02/2033 1/2/33 80.000.000,00 63.905.600,00 63.905.600,00 RVR
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA, 28/12/2005) BONO 01/05/2031 1531 100.000.000,00  85.977.000,00 85.977.000,00 RVR
BUONI POLIENNALI PRINCIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,28/12/2005)_1 BONO 01/05/2031 1/5/31 13.91.000,00  11.960.260,47 11.960.260,47 RVR
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,04/08/2003) BONO 01/02/2032 1/2/32 5.000.000,00 4.142.700,00 4.142.700,00 PU
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,04/08/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 5.000.000,00 3.994.100,00 3.994.100,00 PU
BUONI POLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,04/08/2003) BONO 01/08/2032 1/8/32 5000.000,00  4.060.850,00 4.060.850,00 PU
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,10/04/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 9.000.000,00 7.737.930,00 7.737.930,00 PU
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,12/05/2004) BONO 01/02/2033 1/2/33 10.000.000,00 7.988.200,00 7.988.200,00 PU
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/05/2004) BONO 01/02/2033 1/2/33 5.000.000,00 3.994.100,00 3.994.100,00 PU
BUONI POLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/11/2003) BONO 01/02/2032 12/32 2.900.000,00  2.402.766,00 2.402.766,00 RVR
BUONI POLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/11/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 450000000  3.594.690,00 3.594.690,00 PU
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/11/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 6.400.000,00 5.502.528,00 5.502.528,00 PU
BUONI POLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/11/2003) BONO 01/08/2031 1/8/31 5.700.000,00 4.831.662,00 4.831.662,00 PU
BUONI POLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,14/11/2003) BONO 01/08/2032 1/8/32 4.700.000,00 3.817199,00 3.817199,00 PU
BUONI POLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,16/09/2003) BONO 01/08/2031 1/8/31 5000.000,00  4.238.300,00 4.238.300,00 PU
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,16/10/2003) BONO 01/02/2031 1/2/31 10.000.000,00 8.629.300,00 8.629.300,00 PU
BUONI POLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/05/2004) BONO 01/02/2032 1/2/32 10.000.000,00 8.285.400,00 8.285.400,00 PU
BUONI POLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/05/2004) BONO 01/08/2031 1/8/31 17.000.000,00  14.410.220,00 14.410.220,00 PU
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BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/05/2004) BONO 01/08/2032 1/8/32 10.000.000,00 8.121.700,00 8.121.700,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/05/2004)_1BONO 01/02/2032 1/2/32 6.000.000,00 4.971.240,00 4.971.240,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/05/2004)_1BONO 01/08/2032 1/8/32 6.000.000,00 4.873.020,00 4.873.020,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,17/11/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 10.000.000,00 8.597.700,00 8.597.700,00 PU
BUONIPOLIENNALI STRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,18/05/2004) BONO 01/05/2031 1/5/31 13.000.000,00 11.177.010,00 11.177.010,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,20/10/2003) BONO 01/05/2031 1/5/31 5.000.000,00 4.298.850,00 4.298.850,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,21/07/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 2.930.000,00 2.340.542,60 2.340.542,60 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,28/12/2005) BONO 01/02/2033 1/2/33 2.000.000,00 1.597.640,00 1.597.640,00 RVR
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,31/07/2003) BONO 01/02/2032 1/2/32 12.000.000,00 9.942.480,00 9.942.480,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,31/07/2003) BONO 01/02/2033 1/2/33 4.000.000,00 3.195.280,00 3.195.280,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,31/07/2003) BONO 01/08/2031 1/8/31 13.000.000,00 11.019.580,00 11.019.580,00 PU
BUONIPOLIENNALISTRIP (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,31/07/2003) BONO 01/08/2032 1/8/32 11.000.000,00 8.933.870,00 8.933.870,00 PU
CAISSE DES DEPOTS ET CON BONO 4,02% 18/07/2050 18/7/50 30.000.000,00 28.083.000,00 28.083.000,00 PU
CAIXABANK SA BONO INDEXADO 07/07/2042 7/7/42 150.000.000,00 128.250.000,00 128.250.000,00 PU
CANADIAN SOLAR EMEA CAP BONO 4,00% 02/12/2026 2/12/26 18.000.000,00 17.550.000,00 17.550.000,00 PU
CASTELLUM AB BONO 4,125% 10/12/2030 10/12/30 2.000.000,00 2.050.160,00 2.050.160,00 PU
CEDULAS TDA 6 FONDO ACTIBONO 4,25% 10/04/2031 10/4/31 32.000.000,00 34.040.000,00 34.040.000,00 PA
CELLNEX FINANCE CO SA BONO 2,00% 15/02/2033 15/2/33 35.500.000,00 31.690.495,00 31.690.495,00 PU
CELLNEX TELECOM SABONO 3,875% 20/12/2032 20/12/32 50.000.000,00 47.783.500,00 47.783.500,00 PU
CENTRAL AMERICAN BANK BONO 3,818% 02/06/2055 2/6/55 30.000.000,00 27.180.000,00 27.180.000,00 PU
CEPSA FINANCE SA BONO 0,75% 12/02/2028 12/2/28 17.000.000,00 16.277.160,00 16.277.160,00 PU
CEPSA FINANCE SA BONO 2,25% 13/02/2026 13/2/26 11.000.000,00 10.996.370,00 10.996.370,00 PU
CEPSA FINANCE SA BONO 4,125% 11/04/2031 11/4/31 1.000.000,00 1.017.880,00 1.017.880,00 PU
CEZ ASBONO 4,125% 30/04/2033 30/4/33 2.000.000,00 2.074.020,00 2.074.020,00 AUT
CITIGROUP INC (PLAN UNIVERSAL DPV,11/09/2025) BONO 25/09/2035 25/9/35 30.000.000,00 21.170.160,00 21.170.160,00 RVR
CITIGROUP INCBONO1,36% 27/03/2035 27/3/35 5.000.000,00 3.914.450,00 3.914.450,00 PU
CITIGROUP INC BONO INDEXADO 22/09/2033 22/9/33 4.000.000,00 4.136.480,00 4.136.480,00 PU
CNH INDUSTRIAL FIN EUR S BONO 3,875% 21/04/2028 21/4/28 15.000.000,00 15.129.450,00 15.129.450,00 PU
COFACE SABONO 5,75% 28/11/2033 28/11/33 2.000.000,00 2.214.740,00 2.214.740,00 PU
COMMERZBANK AG BONO 4,01% 18/12/2040 18/12/40 40.000.000,00 38.517.200,00 38.517.200,00 PU
COMMERZBANK AG BONO INDEXADO 15/10/2035 15/10/35 7.000.000,00 7.014.630,00 7.014.630,00 PU
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 1,255% 31/10/2048 31/10/48 5.000.000,00 2.872.550,00 2.872.550,00 PU
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 1,515% 21/06/2051 21/6/51 3.000.000,00 1.729.680,00 1.729.680,00 PU
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 3,076% 10/10/2053 10/10/53 10.000.000,00 8.030.700,00 8.030.700,00 PU
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 3,288% 22/10/2058 22/10/58 150.000.000,00 121.749.000,00 121.749.000,00 PU
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 3,596% 30/04/2033 30/4/33 14.000.000,00 14.455.140,00 14.455.140,00 PU
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 3,756% 08/06/2066 8/6/66 20.000.000,00 17.415.800,00 17.415.800,00 PU
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 5,00% 12/02/2036 12/2/36 50.000.000,00 55.994.000,00 55.994.000,00 PA
COMMUNITY OF MADRID SPAIBONO 5,25% 26/02/2044 26/2/44 63.400.000,00 72.378.074,00 72.378.074,00 PU
COMUNIDAD AUTO DE ARAGON BONO 4,42% 30/04/2028 30/4/28 12.200.000,00 12.672.262,00 12.672.262,00 PU
COMUNIDAD AUTO DE ARAGON BONO 5,15% 31/01/2037 31/1/37 30.000.000,00 33.870.900,00 33.870.900,00 RVR
COMUNIDAD AUTO DE ARAGON BONO 8,25% 17/01/2027 17/1/27 37.500.000,00 39.673.875,00 39.673.875,00 PU
COMUNIDAD FORAL NAVARRA BONO 1,95% 04/05/2037 4/5/37 4.980.000,00 4.245101,40 4.245.101,40 PU
COOPERATIEVE RABOBANK UA BONO 4,00% 10/01/2030 10/1/30 6.000.000,00 6.224.280,00 6.224.280,00 PU
COOPERATIEVE RABOBANK UA BONO INDEXADO 01/12/2027 1/12/27 2.000.000,00 1.963.180,00 1.963.180,00 PU
COOPERATIEVE RABOBANK UA BONO INDEXADO 27/01/2028 27/1/28 5.000.000,00 5.109.350,00 5.109.350,00 PU
CORP ANDINA DE FOMENTO BONO 4,50% 07/03/2028 7/3/28 2.000.000,00 2.084.580,00 2.084.580,00 PU
CORP CONFIDERE SA BONO 6,00% 04/03/2030 4/3/30 5.000.000,00 5.023.150,00 5.023.150,00 PU
CP COMBOIOS DE PORTUGAL BONO 5,70% 05/03/2030 5/3/30 4.000.000,00 4.341120,00 4.341120,00 RVRPU
CREDIT AGRICOLE ASSRNCES BONO 1,50% 06/10/2031 6/10/31 13.000.000,00 11.636.820,00 11.636.820,00 PU
CREDIT AGRICOLE ASSRNCES BONO 2,00% 17/07/2030 17/7/30 4.000.000,00 3.761.920,00 3.761.920,00 PU
CREDIT AGRICOLE SABONO 2,05% 30/10/2028 30/10/28 1.995.000,00 1.925.314,65 1.925.314,65 PU
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CREDIT AGRICOLE SA BONO INDEXADO 11/07/2029 1/7/29 1.600.000,00 1.652.880,00 1.652.880,00 PU
CREDIT SUISSE GROUP AG BONO 0,625% 18/01/2033 18/1/33 3.000.000,00 2.457.270,00 2.457.270,00 PU
CREDIT SUISSE GROUP AG BONO INDEXADO 14/01/2028 14/1/28 2000.000,00  1.961.980,00 1.961.980,00 PU
CREDIT SUISSE GROUP AG BONO INDEXADO 24/06/2027 24/6/27 2.000.000,00 1.986.000,00 1.986.000,00 SVA
CRISAE SENIOR DEBT FUND BONO INDEXADO 04/12/2032 4/12/52  22.900.000,00  23.209150,00 23.209.150,00 RVR
DE VOLKSBANK NV BONO 4,875% 07/03/2030 7/3/30 2.000.000,00 2121.020,00 2121.020,00 PU
DEUTSCHE BANK AG BONO 4,00% 08,/10/2035 8/10/35  30.000.000,00  28.605.000,00 28.605.000,00 PU
DEUTSCHE BANK AG BONO 4,10% 11/04/2035 11/4/35 50.000.000,00 48.734.000,00 48.734.000,00 PU
DZ BANK AG BONO 0,10% 11/02/2028 11/2/28 3.000.000,00  2.800.950,00 2.800.950,00 PU
DZ BANK AG BONO 0,295% 15/11/2028 15/1/28  2.000.000,00  1.839.340,00 1.839.340,00 PU
E.ON SE BONO 3,50% 26/10/2037 26/10/37  10.000.000,00  9.828.800,00 9.828.800,00 PU
EAST JAPAN RAILWAY CO BONO 4,589% 05/09/2043 5/9/43 2.000.000,00  2.020.160,00 2.020160,00 PU
ELECNOR EFICIENCIA BONO 2,00% 30/12/2027 30/12/27  7.968.000,00  7.968.000,00 7.968.000,00 PU
ELECTRICITE DE FRANCE SA BONO 1,875% 13/10/2036 13/10/3  14.000.000,00  11.526.420,00 11.526.420,00 PU
ELECTRICITE DE FRANCE SA BONO 4,00% 07/05/2037 7/5/37 50.000.000,00  49.488.500,00 49.488.500,00 PU
ELECTRICITE DE FRANCE SA BONO 4,625% 25/01/2043 25/1/43 2.000.000,00  1.964.700,00 1.964.700,00 PU
ELECTRICITE DE FRANCE SA BONO 4,75% 12/10/2034 12/10/34 4.000.000,00 4.271.520,00 4.271.520,00 PU
EMPRESA NAVIERA ELCANO S BONO 4,875% 16/07/2026 16/7/26 5.800.000,00 5.756.732,00 5.756.732,00 PU
ENEL FINANCE INTL NV BONO 0,75% 17/06/2030 17/6/30 7.000.000,00 6.325.520,00 6.325.520,00 PU
ENEL-SOCIETA PER AZIONI BONO 5,625% 21/06/2027 21/6/27 5.000.000,00 5.232150,00 5.232150,00 PU
ENI SPA BONO 3,875% 15/01/2034 15/1/34 2.000.000,00  2.039.060,00 2.039.060,00 PU
EQT AB BONO 0,875% 14/05/2031 14/5/31 2.000.000,00  1.759.920,00 1.759.920,00 PU
EQT ABBONO 2,375% 06/04/2028 6/4/28 2.000.000,00  1.980.980,00 1.980.980,00 PU
EQT AB BONO 2,875% 06/04/2032 6/4/32 2.000.000,00 1.919.160,00 1.919.160,00 PU
ERSTE GROUP BANK AG BONO INDEXADO 16/01/2031 16/1/31 3.000.000,00 3110.070,00 3110.070,00 PU
ERSTE&STEIERMAR BANK DD BONO INDEXADO 31/01/2029 31/1/29 4.000.000,00 4141.920,00 4141.920,00 PU
EXXON MOBIL CORPORATION BONO 1,408% 26/06/2039 26/6/39  11.700.000,00  8.427.276,00 8.427.276,00 PU
FADE BONO 5,75% 17/12/2026 7/12/26  75.000.000,00  77.373.750,00 77.373.750,00 PA
FORD MOTOR CREDIT CO LLC BONO 4,445% 14/02/2030 14/2/30 2.000.000,00 2.052.460,00 2.052.460,00 PU
FRANCE (GOVT OF) BONO 1,50% 25/05/2050 25/5/50  35.000.000,00  20.182.400,00 20.182.400,00 PU
FRANCE (GOVT OF) BONO 3,60% 25/05/2042 25/5/42  10.000.000,00  9.443.900,00 9.443.900,00 PU
FRESENIUS MEDICAL CARE A BONO 1,50% 29/05/2030 29/5/30  2.000.000,00  1.872.780,00 1.872.780,00 PU
GE CAPITAL EURO FUNDING BONO 4,625% 22/02/2027 22/2/27 3.000.000,00 3.072.720,00 3.072.720,00 RVR
GE CAPITAL EURO FUNDING BONO 6,025% 01/03/2038 1/3/38 26700.000,00  32.815.368,00 32.815.368,00 PA
GENERAL DE ALQUILER BONO 5,25% 25/11/2030 25/1/30  10.000.000,00  10.000.000,00  10.000.000,00 PU
GENERAL ELECTRIC CO BONO 2,125% 17/05/2037 7/5/37  13.500.000,00  1.485.800,00 11.485.800,00 PA
GIE PSA TRESORERIE BONO 6,00% 19/09/2033 19/9/33 8.000.000,00  9.055.360,00 9.055.360,00 RVRPU
GOLDMAN SACHS GROUP INC BONO 3,74% 27/03/2035 27/3/5%5  32100.000,00  31.697.787,00 31.697.787,00 PU
GREENALIA SA BONO 7,00% 20/11/2030 20/1/30  5.000.000,00  5.000.000,00 5.000.000,00 PU
GREENING GROUP GLOBAL BONO 7,50% 24/02/2030 24/2/3  5.000.000,00  5.073.000,00 5.073.000,00 PU
GRENERGY RENOVABLES BONO 4,00% 05/04/2027 5/4/27 15.000.000,00  14.850.000,00 14.850.000,00 PU
GRUPO PESTANA SGPS SA BONO 3,25% 05/05/2027 5/5/27  10.000.000,00  10.000.000,00  10.000.000,00 PU
GRUPO PIKOLIN SL BONO 5,65% 20/05/2030 20/5/30  7.000.000,00  7.035.000,00 7.035.000,00 PAM
GRUPO PIKOLIN SL BONO 5,65% 20/05/2030 20/5/30  16.000.000,00  16.080.000,00 16.080.000,00 PAT
GRUPO PIKOLIN SL BONO 5,65% 20/05/2030 20/5/30 7.000.000,00 7.035.000,00 7.035.000,00 PAM
GRUPO PIKOLIN SL BONO 5,85% 20/05/2034 20/5/34  20.000.000,00  20.00.000,00 20.100.000,00 RVR
HAMBURG COMMERCIAL BANK BONO 4,50% 24/07/2028 24/7/26 500000000  5184300,00 5.184.300,00 PU
HAMBURG COMMERCIAL BANK BONO 4,875% 30/03/2027 30/3/27 300000000  3.079.320,00 3.079.320,00 PU
HARLEY-DAVIDSON FINL SER BONO 4,00% 12/03/2030 12/3/30 3.000.000,00 2.999.490,00 2.999.490,00 PU
HELVETIA EUROPE SA BONO INDEXADO 30/09/2041 30/9/41 6.563.000,00 6198.753,50 6198.753,50 PU
HSBC HOLDINGS PLC BONO INDEXADO 10/03/2032 10/3/32 2.000.000,00  2130.340,00 2130.340,00 PU
HSBC HOLDINGS PLC BONO INDEXADO 23/05/2033 23/5/33 5.000.000,00 5.358.850,00 5.358.850,00 PU
HSE NETZ AG BONO 6,125% 23/04/2041 23/4/41 20.000.000,00 23.165.800,00 23.165.800,00 RVR
IBERIA L.A.E., S.A. BONO 3,75% 28/05/2027 28/5/27  48.000.000,00  48.275.520,00 48.275.520,00 PU
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IBM CORP BONO 4,00% 06/02/2043 6/2/43 15.000.000,00 14.447.250,00 14.447.250,00 PU
iEAST JAPAN RAILWAY CO BONO 4,11% 22/02/2043 22/2/43 8.000.000,00 7.833.360,00 7.833.360,00 PU
INDRA SISTEMAS SABONO 3,50% 23/12/2026 23/12/26 60.000.000,00 59.669.400,00 59.669.400,00 PU
ING GROEP NV BONO INDEXADO 01/02/2030 1/2/30 2.000.000,00 1.840.840,00 1.840.840,00 PU
ING GROEP NV BONO INDEXADO 12/02/2035 12/2/35 5.000.000,00 5.124.200,00 5.124.200,00 PU
ING GROEP NV BONO INDEXADO 17/08/2036 17/8/36 5.000.000,00 4.876.700,00 4.876.700,00 PU
ING GROEP NV BONO INDEXADO 18/02/2029 18/2/29 2.000.000,00 1.895.240,00 1.895.240,00 PU
INSUR PROMOCION INTEGRAL BONO 4,00% 10/12/2026 10/12/26 15.000.000,00 14.985.000,00 14.985.000,00 PU
INTESA SANPAOLO SPABONO 1,35% 24/02/2031 24/2/31 9.500.000,00 8.652.885,00 8.652.885,00 PU
INTESA SANPAOLO SPA BONO 4,875% 19/05/2030 19/5/30 2.000.000,00 2.146.120,00 2.146.120,00 PU
INTL CONSOLIDATED AIRLIN BONO 1,50% 04/07/2027 4/7/27 300.000,00 294.894,00 294.894,00 PA
g’gk‘\(oBg_D%g}(ngig(PLAN UNIVERSAL DPV,20/12/2024) (PLAN UNIVERSAL DPV,10/01/2025) 1/9/40 10.000.000,00 5.515100,00 5.515100,00 pU
ITALY BTPS HYBRID (PLAN UNIVERSAL DPV,20/12/2024) BONO 01/09/2040 1/9/40 10.000.000,00 5.515.100,00 5.515.100,00 PU
ITALY GOV'T INT BOND BONO 4,425% 28/03/2036 28/3/36 5.000.000,00 5.220.250,00 5.220.250,00 PU
ITALY GOVT INT BOND BONO 5,345% 27/01/2048 27/1/48 18.250.000,00 20.221.000,00 20.221.000,00 PU
ITV PLC BONO 4,25% 19/06/2032 19/6/32 5.000.000,00 5.133.100,00 5.133.100,00 PU
IWG US FINANCE LLC BONO 6,50% 28/06/2030 28/6/30 5.000.000,00 5.448.300,00 5.448.300,00 PU
JAB HOLDINGS BV BONO 4,375% 19/05/2035 19/5/35 2.000.000,00 2.043.860,00 2.043.860,00 PU
JCDECAUX SABONO1,625% 07/02/2030 7/2/30 2.000.000,00 1.884.180,00 1.884.180,00 PU
JEFFERIES GROUP LLC BONO 3,43% 13/05/2052 13/5/52 100.000.000,00 66.183.000,00 66.183.000,00 PU
JPMORGAN CHASE & CO (RVR DPV,01/11/2021) BONO 03/11/2056 3/11/56 215.000.000,00 56.432.340,00 56.432.340,00 RVR
JPMORGAN CHASE & CO BONO INDEXADO 14/08/2029 14/8/29 5.000.000,00 4.973.750,00 4.973.750,00 PU
JUNTA DE ANDALUCIA BONO 4,00% 31/10/2047 31/10/47 75.000.000,00 73.090.500,00 73.090.500,00 RVR
JUNTA DE ANDALUCIA BONO 4,00% 31/10/2047 31/10/47 50.000.000,00 48.727.000,00 48.727.000,00 PU
JUNTA DE CASTILLA Y LEON BONO1,27% 31/10/2044 31/10/44 10.000.000,00 6.367.800,00 6.367.800,00 PU
JUNTA DE CASTILLA Y LEON BONO1,275% 07/04/2049 7/4/49 58.000.000,00 33.097.120,00 33.097.120,00 PU
JUNTA DE CASTILLA'Y LEON BONO 3,50% 30/04/2033 30/4/33 8.000.000,00 8.149.360,00 8.149.360,00 PU
JUNTA DE EXTREMADURA BONO 5,50% 30/07/2032 30/7/32 20.000.000,00 22.547.000,00 22.547.000,00 RVRPU
KBC GROUP NV BONO 3,00% 25/08/2030 25/8/30 12.000.000,00 11.976.240,00 11.976.240,00 PU
KERING BONO 3,875% 05/09/2035 5/9/35 5.000.000,00 5.009.850,00 5.009.850,00 PU
KINDER MORGAN INC/DELAWA BONO 2,25% 16/03/2027 16/3/27 18.000.000,00 17.957.340,00 17.957.340,00 PA
KUTXABANK SA BONO INDEXADO 01/02/2028 1/2/28 11.400.000,00 11.583.654,00 11.583.654,00 PU
LA BANQUE POSTALE BONO 4,00% 03/05/2028 3/5/28 2.000.000,00 2.109.320,00 2.109.320,00 PU
LA POSTE SABONO 0,625% 18/01/2036 18/1/36 2.000.000,00 1.473.040,00 1.473.040,00 PU
LANDBK HESSEN-THUERINGEN BONO 4,00% 04/02/2030 4/2/30 7.000.000,00 7.224.910,00 7.224.910,00 PU
LIBERTY MUTUAL GROUP INC BONO 3,875% 26/09/2035 26/9/35 5.000.000,00 4.918.750,00 4.918.750,00 PU
LLOYDS BANKING GROUP PLC BONO 1,50% 12/09/2027 12/9/27 2.000.000,00 1.968.460,00 1.968.460,00 PU
LLOYDS BANKING GROUP PLC BONO INDEXADO 11/01/2029 11/1/29 4.000.000,00 4.141.640,00 4.141.640,00 PU
LLOYDS BANKING GROUP PLC BONO INDEXADO 21/09/2031 21/9/31 5.000.000,00 5.320.350,00 5.320.350,00 PU
LLOYDS BANKING GROUP PLC BONO INDEXADO 24/08/2030 24/8/30 2.000.000,00 2.005.200,00 2.005.200,00 PU
MADRILENA RED DE GAS FIN BONO 2,25% 11/04/2029 11/4/29 3.185.000,00 3.162.354,65 3.162.354,65 PU
MAIRE SPA BONO 4,00% 13/11/2030 13/11/30 30.000.000,00 30.828.600,00 30.828.600,00 PU
MAPFRE SA BONO 2,875% 13/04/2030 13/4/30 19.000.000,00 18.631.020,00 18.631.020,00 PU
MAPFRE SA BONO INDEXADO 31/03/2047 31/3/47 100.000,00 101.927,00 101.927,00 PA
MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS BONO 1,375% 15/10/2040 15/10/40 10.000.000,00 7.015.300,00 7.015.300,00 PU
MELIA HOTELS INTL SABONO 3,30% 19/11/2030 19/11/30 50.000.000,00 46.277.500,00 46.277.500,00 PU
MERCIALYS SABONO 1,80% 27/02/2026 27/2/26 5.000.000,00 4.845.450,00 4.845.450,00 PU
MERLIN PROPERTIES SOCIMIBONO 1,375% 01/06/2030 1/6/30 2.000.000,00 1.850.940,00 1.850.940,00 PU
MERLIN PROPERTIES SOCIMIBONO 2,375% 13/07/2027 13/7/27 12.000.000,00 11.982.480,00 11.982.480,00 PU
METROPOLITANO DE TENERIF BONO 1,229% 30/07/2036 30/7/36 2.400.000,00 1.858.584,00 1.858.584,00 PU
METROVACESA SABONO 3,90% 31/05/2026 31/5/26 17.500.000,00 17.500.000,00 17.500.000,00 PU
MIZUHO FINANCIAL GROUP BONO 0,693% 07/10/2030 7/10/30 3.000.000,00 2.681.040,00 2.681.040,00 PU
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MORGAN STANLEY BONO INDEXADO 07/05/2032 7/5/32 4000.000,00  3.918.240,00 3.918.240,00 PU
MORGAN STANLEY BONO INDEXADO 25/01/2034 25/1/34 2.000.000,00 2187.440,00 2187.440,00 PU
NATIONAL BANK OF CANADA BONO 4,05% 02/02/2036 2/2/36 5000.000,00  4.703.950,00 4703.950,00 PU
NATIONAL BANK OF CANADA BONO 4,14% 22/04/2045 22/4/45 30.000.000,00 28.170.000,00 28.170.000,00 PU
NATIXIS BONO 4,31% 27/03/2045 27/3/45  30.000.000,00  29.526.000,00 29.526.000,00 PU
NATL GRID ELECT TRANS BONO 3,21% 30/01/2035 30/1/35  10.000.000,00  9.211100,00 9.211100,00 PU
NATWEST GROUP PLC BONO INDEXADO 14/03/2028 14/3/28 4.439.000,00 4.550.640,85 4.550.640,85 PU
NATWEST GROUP PLC BONO INDEXADO 16/02/2029 16/2/29 4.000.000,00 4.164.840,00 4.164.840,00 PU
NATWEST MARKETS NV BONO 4,00% 28/02/2038 28/2/38  50.000.000,00  48.292.000,00 48.292.000,00 PU
NATWEST MARKETS PLC BONO 4,25% 13/01/2028 13/1/28 4.000.000,00 4127.400,00 4127.400,00 PU
NISSAN MOTOR CO BONO 3,201% 17/09/2028 17/9/28 4000.000,00  3.934.320,00 3.934.520,00 PU
NN GROUP NV BONO INDEXADO 13/01/2048 13/1/48 3.000.000,00  3.089.580,00 3.089.580,00 PU
NORDDEUTSCHE LANDESBANK BONO 4,875% 11/07/2028 1/7/28 3.000.000,00 3.153.330,00 3.153.330,00 PU
OBL TUBOS REUNIDOS 3,000% 22-10-28 BONO INDEXADO 23/10/2028 25/10/28  5.452.260,00 3.816.582,00 3.816.582,00 PU
ORIX CORP BONO 4,477% 01/06/2028 1/6/28 5000.000,00  5192.500,00 5192.500,00 PU
PETROLEOS MEXICANOS BONO 2,75% 21/04/2027 21/4/27  26.000.000,00  25.695.800,00 25.695.800,00 RVR
PETROLEOS MEXICANOS BONO 2,75% 21/04/2027 2/4/27 2.000.000,00  1.976.600,00 1.976.600,00 PU
PETROLEOS MEXICANOS BONO 4,875% 21/02/2028 2/2/28 3.000.000,00  3.058.050,00 3.058.050,00 PU
PHOENIX GRP HLD PLC BONO 4,375% 24/01/2029 24/1/29 6.000.000,00 6.241140,00 6.241140,00 PU
PROSEGUR CIA DE SEGURIDA BONO 2,50% 06/04/2029 6/4/29 7.000.000,00  6.870.990,00 6.870.990,00 PU
PROSUS NV BONO 2,778% 19/01/2034 19/1/34 3000.000,00  2.750.580,00 2.750.580,00 SVA
PROSUS NV BONO 4,343% 15/07/2035 15/7/35 2.000.000,00 2.010120,00 2.010120,00 PU
RAIFFEISENBANK AS BONO INDEXADO 05/06/2030 5/6/30 2.000.000,00  2.086.300,00 2.086.300,00 PU
REPSOL INTL FINANCE BONO 2,25% 10/12/2026 10/12/26  15.000.000,00  14.992.950,00 14.992.950,00 PU
REPSOL INTL FINANCE BONO 5,375% 27/01/2031 27/1/31 70.000.000,00 75.747.700,00 75.747.700,00 RVRPU
ROLLS-ROYCE PLC BONO 1,625% 09/05/2028 9/5/28 5000.000,00  4.892.700,00 4.892.700,00 PU
ROMANIA BONO 3,875% 29/10/2035 20/10/35 950.000,00 828.295,50 828.295,50 PA
SACYR GREEN ENERGY MGMT BONO 3,25% 15/12/2031 15/12/31 9.533.652,00 9.533.652,00 9.533.652,00 PU
SACYR SA BONO 4,75% 29/05/2030 20/5/30  13.000.000,00  13.402.220,00 13.402.220,00 PAM
SACYR SA BONO 4,75% 29/05/2030 29/5/30 3400000000  35.051.960,00 35.051.960,00 PAT
SACYR SA BONO 4,75% 29/05/2030 29/5/30  13.000.000,00  13.402.220,00 13.402.220,00 PAM
SANTANDER INTL DEBT SA BONO 5,78% 17/02/2028 17/2/28  102.000.000,00  107.235.660,00 107.235.660,00 PA
SES SA BONO 3,50% 14/01/2029 14/1/29 4000.000,00  3.967.520,00 3.967.520,00 PU
SHELL INTERNATIONAL FIN BONO 0,875% 08/11/2039 8/11/39 3.000.000,00 1.981.950,00 1.981.950,00 PU
SIDECU SA BONO 13,50% 18/03/2028 18/3/28 8.000.000,00  6.800.000,00 6.800.000,00 PU
SOCIETE GENERALE BONO INDEXADO 14/05/2036 14/5/36 2000.000,00  2.017.020,00 2.017.020,00 PU
SOCIETE GENERALE BONO INDEXADO 21/11/2031 2/1/31  10.000.000,00  10.618.900,00 10.618.900,00 PU
SOCIETE NATIONALE SNCF SBONO 4,15% 18/01/2042 18/1/42 2.000.000,00 1.955.140,00 1.955.140,00 PU
SOFTBANK GROUP CORP BONO 5,25% 30/07/2027 30/7/27 7.000.000,00 7199.010,00 7199.010,00 PU
SPAIN LETRAS DEL TESORO (PATRIMONIO DPV,17/12/2025) LETRA 16/01/2026 16/1/26  50.000.000,00  49.962.500,00 49.962.500,00 PAT
STELLANTIS NV BONO 3,75% 19/03/2036 19/3/36 2.000.000,00  1862.600,00 1.862.600,00 AUT
STELLANTIS NV BONO 4,00% 19/03/2034 19/3/34 5.000.000,00  2.880.030,00 2.880.030,00 PU
SUEZ BONO 2,875% 24/05/2034 24/5/34  6.000.000,00  5559.420,00 5.559.420,00 PU
SWEDBANK AB BONO 4,25% 11/07/2028 1/7/28 6.000.000,00  6.226.980,00 6.226.980,00 PU
SWEDBANK AB BONO 4,375% 05/09/2030 5/9/30 4.000.000,00 4.223.440,00 4.223.440,00 PU
TDF INFRASTRUCTURE SAS BONO 1,75% 01/12/2029 112/29 8.000.000,00  7.510.240,00 7.510.240,00 PU
TECNICAS REUNIDAS SA BONO 3,25% 12/12/2027 12/12/27  50.000.000,00  47.548.500,00 47.548.500,00 PU
TECNICAS REUNIDAS SA BONO 5,15% 30/01/2030 30/1/30  30.000.000,00  29.979.000,00 29.979.000,00 PU
TELECOM ITALIA FIN SABONO 7,75% 24/01/2033 24/1/33 140.000,00 174.274,80 174.274,80 PA
TELEFONICA EMISIONES SAU BONO 4,00% 28/12/2051 28/12/51  127.500.000,00  100.503150,00 100.503.150,00 PU
TELEFONICA EMISIONES SAU BONO 4,00% 28/12/2051 28/12/51  22.500.000,00  17.735.850,00 17.735.850,00 RVRPU
TENNET HOLDING BV BONO 4,75% 28/10/2042 28/10/42  2.000.000,00  2.148.500,00 2148.500,00 PU
TEVA PHARM FNC NL Il BONO 1,875% 31/03/2027 31/3/27 200.000,00 197.570,00 197.570,00 PA
TIMKEN CO BONO 4,125% 23/05/2034 23/5/34 7.000.000,00 7.065.310,00 7.065.310,00 PU
TISSEQ COLLECTIVITES SM BONO 4,27% 02/06/2041 2/6/41 30.000.000,00  29.563.800,00 29.563.800,00 PU
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TORONTO-DOMINION BANK BONO 1,952% 08/04/2030 8/4/30 4.000.000,00 3.812.160,00 3.812.160,00 PU
TOTALENERGIES CAP INTL BONO 4,06% 01/07/2040 1/7/40 5.000.000,00 4.896.300,00 4.896.300,00 PU
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP BONO 3,85% 24/07/2030 24/7/30 5.000.000,00 5.161.100,00 5.161.100,00 PU
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP BONO 4,05% 13/09/2029 13/9/29 5.000.000,00 5.206.800,00 5.206.800,00 PU
UBS GROUP AG BONO INDEXADO 11/01/2031 n/1/31 4.000.000,00 4.182.520,00 4.182.520,00 PU
UNICREDIT SPABONO 1,625% 18/01/2032 18/1/32 5.000.000,00 4.549.200,00 4.549.200,00 PU
UNICREDIT SPABONO 4,00% 05/03/2034 5/3/34 1.000.000,00 1.023.990,00 1.023.990,00 PU
UNICREDIT SPA BONO INDEXADO 16/02/2029 16/2/29 2.000.000,00 2.067.880,00 2.067.880,00 PU
UNICREDIT SPA BONO INDEXADO 23/01/2031 23/1/31 2.000.000,00 2.086.200,00 2.086.200,00 PU
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV BONO 4,00% 15/12/2038 15/12/38 40.000.000,00 39.884.400,00 39.884.400,00 PU
UPJOHN FINANCE BV BONO 1,908% 23/06/2032 23/6/32 18.000.000,00 15.816.600,00 15.816.600,00 PU
VALFORTEC SL BONO 4,50% 23/03/2026 23/3/26 13.200.000,00 13.182.840,00 13.182.840,00 PU
VGP NV BONO 2,25% 17/01/2030 17/1/30 5.000.000,00 4.739.300,00 4.739.300,00 PU
VIENNA INSURANCE GRP AGW BONO INDEXADO 15/06/2042 15/6/42 2.000.000,00 2.108.620,00 2.108.620,00 PU
VISALIA ENERGIA SLBONO 7,25% 04/12/2029 4/12/29 4.000.000,00 4.155.000,00 4.155.000,00 PU
VITERRA FINANCE BV BONO 1,00% 24/09/2028 24/9/28 7.000.000,00 6.677.440,00 6.677.440,00 PU
VOLKSWAGEN FIN SERV AG BONO 3,375% 06/04/2028 6/4/28 5.000.000,00 5.052.900,00 5.052.900,00 PU
VOLKSWAGEN INTL FIN NV BONO 1,25% 23/09/2032 23/9/32 1.400.000,00 1.200.682,00 1.200.682,00 PU
VOLKSWAGEN INTL FIN NV BONO 4,125% 16/11/2038 16/11/38 65.000.000,00 64.049.050,00 64.049.050,00 PU
VONOVIA SEBONO 2,75% 22/03/2038 22/3/38 3.700.000,00 3.176.783,00 3.176.783,00 PU
WARNERMEDIA HOLDINGS INC BONO 4,302% 17/01/2030 17/1/30 2.166.000,00 2.124.846,00 2.124.846,00 PU
WELLS FARGO & COMPANY BONO 0,625% 14/08/2030 14/8/30 7.000.000,00 6.266.120,00 6.266.120,00 PU
WELLS FARGO & COMPANY BONO 1,375% 26/10/2026 26/10/26 2.000.000,00 1.985.180,00 1.985.180,00 PU
WELLS FARGO & COMPANY BONO 4,00% 25/09/2040 25/9/40 30.000.000,00 28.665.000,00 28.665.000,00 PU
WELLS FARGO & COMPANY BONO INDEXADO 04/05/2030 4/5/30 4.000.000,00 3.839.120,00 3.839.120,00 PU
WESTPAC BANKING CORP BONO 3,799% 17/01/2030 17/1/30 4.000.000,00 4.141.520,00 4.141.520,00 PU
WINTERSHALL DEA FINANCE BONO 4,357% 03/10/2032 3/10/32 2.000.000,00 2.000.120,00 2.000.120,00 PU
XUNTA DE GALICIA BONO 4,025% 28/11/2035 28/11/35 3.500.000,00 3.623.655,00 3.623.655,00 PU
ZELTIA SABONO 4,75% 07/07/2027 7/7/27 17.000.000,00 17.484.500,00 17.484.500,00 RVR
TOTAL CARTERA RENTA FIJA DISPONIBLE PARA LA VENTA 10.053.243.662,76 8.788.333.294,36 8.788.333.294,36

MBRE DEL V/ R VENCIMIENTO NOMINAL VALOR CONTABLE ALIZACION :SAIELERA
ACRESIDENCIAL SOCIMI, S.A. ACCION () 2.000.000,00 2.000.000,00 PU
ADVERO PROPERTIES SOCIMI, S.A. 15.841.111,00 15.841.111,00 PU
ALMAGRO CAPITAL RESIDENCIAL III, S.A. ACCION () 1.250.000,00 1.250.000,00 PU
ARCALIA PRIVATE EQUITY ACCION (ARCALIA PRIVATE EQUITY) 178.400,00 178.400,00 PU
ATRYS HEALTH SA ACCION (SQ) 1.331.019,89 1.331.019,89 PU
AXON PARTNERS GROUP SA ACCION (SQ) 3.141.375,00 3.141.375,00 PU
DEYA CAPITAL ACCION (DEYA CAPITAL) 352.605,00 352.605,00 PU
FINTECH HOLDING 2015 ACCION (FINIZENS) 3.020.403,65 3.020.403,65 PU
HOTEI PROPERTIES GROUP SOCIMI, S.A. 16.277.052,90 16.277.052,90 PU
INBEST GPF IV MULTI-ASSET CLASS (IMAC) ACCION () 3.500.000,00 3.500.000,00 PU
INBEST PRIME IV INMUEBLES SOCIMI, S.A. ACCION (SM) 4.725.000,00 4.725.000,00 PU
INHOME PRIME PROPERTIES SOCIMIS.A. ACCION (SM) 1.250.000,00 1.250.000,00 PU
INVERSA PRIME SOCIMI, S.A. ACCION (SM) 2.586.124,92 2.586.124,92 PU
ORPEA ACCION (FP) 1.457.790,90 1.457.790,90 PU
PENSIUM ACCION () 664.274,41 664.274,41 PU
RENTA 4S.A ACCION (SM) 42.433.130,00 42.433.130,00 PU
REPSOL YPF SA ACCION (SQ) 7.325.500,00 7.325.500,00 PU
TECNICAS REUNIDAS SA ACCION (SQ) 5.151.045,68 5.151.045,68 PU
TELEFONICA SA ACCION (SQ) 139.053.343,49 139.053.343,49 PU
TELEFONICA SA ACCION (UV) 5.906,66 5.906,66 Al
TOTAL ACCIONES CARTERA DISPONIBLE PARA LA VENTA 251.544.083,50 251.544.083,50
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MEBRE DEL V/ NOMINAL VALORCONTABLE VALOR .~ CARTERA
A&G RENEWABLES IBERIAN SOLAR|, FCR 5.348.975,00 5.348.975,00 PU
ABANTE GL-SPANISH OPP-A 21.178.784,78 21.178.784,78 PU
ACP. SECONDARIES 4, F.C.R. 9.550.973,18 9.550.973,18 PU
ALANTRA N+1PRIVATE EQUITY FUND Il 3.996.980,00 3.996.980,00 PU
ALMA MUNDI INSURTECH FUND I, FCRE 3.360.589,40 3.360.589,40 PU
ALMA MUNDI INSURTECH FUND, F.C.R.E. 15.034.934,45 15.034.934,45 PU
ALTAMAR GLOBAL SECONDARIES 1.604.057,11 1.604.057,11 PU
ALTAMAR INFRAESTRUCTURAS 4.303.641,63 4.303.641,63 PU
ALTAMAR SECONDARIES OPPORTUNITIES 437.388,88 437.388,88 PU
ARCANO EARTH FUND II, FCR 7.760.840,00 7.760.840,00 PU
ARCANO IMPACT FCR 8.429.600,00 8.429.600,00 PU
ARCANO UBS EUROPE LUXEMBOURG BRANCH 1.937.885,70 1.937.885,70 PU
ARDIAN Real Estate European Fund Il 2.923.804,03 2.923.804,03 PU
ARTA Private Equity 4.470.198,00 4.470.198,00 PU
Arta Capital Fund Ill, FCR 629.764,84 629.764,84 PU
AURICA GRIVFCRA 5.683.395,00 5.683.395,00 PU
AXON AURORA EUROPE 5.748.971,71 5.748.971,71 PU
AXON AURORA I 9.769.253,87 9.769.253,87 PU
AXON INNOVATION GROWTH FCR 16.771.416,97 16.771.416,97 PU
AXON INNOVATION GROWTH FCR I, FCRE 221.473,59 221.473,59 PU
Bestinver Infra FCR 8.565.187,87 8.565.187,87 PU
Blackstone / GSO European Senior Loan Fund 4.825.471,12 4.825.471,12 PU
BNP CHINA EQUITY-I 3.619.824,95 3.619.824,95 PU
BOLSA SOCIAL 1.692.724,24 1.692.724,24 PU
Buenavista Buyout| FCR 2.055.166,58 2.055.166,58 PU
Buenavista Buyout Il, FCR 19.456.812,15 19.456.812,15 PU
BUENAVISTA BUYOUT Il ESPANA, FCR 593.749,00 593.749,00 PU
BUENAVISTA CONEXO VENTURES FCR 2.379.896,03 2.379.896,03 PU
BUENAVISTA Infraestructuras Iberia, FCR 7.321.837,79 7.321.837,79 PU
CA Private Equity 54.023.083,09 54.023.083,09 PU
Capital Beka & Bolschare Iberian Agribusiness 9.027.377,75 9.027.377,75 PU
CARDUMEN 5.902.500,00 5.902.500,00 PU
CARDUMEN DEEPTECH FUND II, FCRE 2.370.300,00 2.370.300,00 PU
CS LXSM&MD CP GERM EQ-BEUR 3.360.340,26 3.360.340,26 PU
DIP LIFT GLOBAL VALUE FUND-A 1.856.718,76 1.856.718,76 PU
DUNAS ABSOLUTE IMPACT 4.793.694,50 4.793.694,50 PU
DUNAS AVIATION | FCR 2.851.828,26 2.851.828,26 PU
DUNAS CLEAN ENERGY | FCR 10.936.725,65 10.936.725,65 PU
DWS INVEST-GLB INF-FDHP 11.636.538,46 11.636.538,46 PU
FONDO ISETEC FCR 9.194.616,32 9.194.616,32 PU
Fondo Next Technology Ventures Il 1.027.305,79 1.027.305,79 PU
FONDO SEAYA 4.562.223,63 4.562.223,63 PU
Galdana Ventures Il FCR 12.942.770,17 12.942.770,17 PU
ISHARES CORE EURO STOXX 50 0,00 0,00 PU
ISHARES S&P 500 EUR-H 0,00 0,00 PU
KLIMA Energy Transition fund FCR 6.317.372,41 6.317.372,41 PU
KOBUS RENEWABLE ENERGY Il 7.724.860,00 7.724.860,00 PU
MAPFRE INFRAESTRUCTURAS FCR Clase B 5.621.767,32 5.621.767,32 PU
MCH GLOBAL REAL ASSET STRAT Il FCR 6.559.878,15 6.559.878,15 PU
MCH Global Real Asset Strategies, F.C.R. 8.900.689,38 8.900.689,38 PU
MERIDIA GLAMPING A.F.C.R. 5.256.037,20 5.256.037,20 PU
MERIDIA REAL ESTATE IV SCA SICAV-RAIF 5.965.477,62 5.965.477,62 PU
MUTUAFONDO GESTION OPT MOD-A 0,00 0,00 PU
PROLOGIS EUROPEAN LOGISTICS FUND 3.680.835,00 3.680.835,00 PU
Q-IMPACT FUND II, FESE 1.324.677,92 1.324.677,92 PU
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NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMINAL VALORCONTABLE  , VALOR .~ CARTERA
QUALITAS MUTUAL PRIVATE EQUITY PROGRAM |, FCR 4.396.987,15 4.396.987,15 PU
QUALITAS MUTUAL PRIVATE EQUITY PROGRAM I, FCR 8.100.938,11 8.100.938,11 PU
QUALITAS MUTUAL PRIVATE EQUITY PROGRAM III, FCR 6.338.077,72 6.338.077,72 PU
QUALITAS MUTUAL PRIVATE EQUITY PROGRAM IV, FCR 16.088.137,69 16.088.137,69 PU
QUALITAS MUTUAL PRIVATE EQUITY PROGRAM V, FCR 12.570.360,46 12.570.360,46 PU
QUALITAS MUTUAL PRIVATE EQUITY PROGRAM VI, FCR 3.450.013,04 3.450.013,04 PU
RESIDENCIAS DE ESTUD GL-I 6.387.405,56 6.387.405,56 PU
STABLE INCOME EUROPEAN REAL ESTATE FUND SCS SICAV-SIF (SIEREF) 2.522.870,00 2.522.870,00 PU
TALDE CAPITAL CRECIMIENTO Il 4.171.883,03 4.171.883,03 PU
TALDE FILPE 483.103,44 483.103,44 PU
TALDE PRIVATE EQUITY 2.845.573,06 2.845.573,06 PU
YSIOS BIO FUND Il 5.621.382,83 5.621.382,83 PU
TOTAL FONDOS CARTERA DISPONIBLE PARA LA VENTA 438.487.947,61 = 438.487.947,61

TOTAL CARTERA DISPONIBLE PARA LA VENTA 10.053.243.662,76 9.478.365.325,47 9.478.365.325,47
NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMINAL VALORCONTABLE MALOR .~ CARTERS
ABSICAV I-L/VOL E-IEUR 20.481,23 20.481,23 uL
CAPITAL GP NEW PERS-ZH EUR 77.802,12 77.802,12 UL
CTLX GLOBAL FOCUS ZEH EUR 33.296,44 33.296,44 UL
ELEVA EUROPEAN SEL-REUR A 30010,54 30010,54 uL
GLBL SUST EQ-H-N-NPFEUR 61190,48 61190,48 uL
M&G LX GLB DIVIDEND-EUR CACC 25067,23 25067,23 UL
NB ULTRA SHORT TERM EN CASH 27510,31 27510,31 UL
PICTET-USA INDEX-IEUR 46298,23 46298,23 uL
SISF-QEP GL CO-C 28815,36 28815,36 uL
TOTAL CARTERA UNIT LINKED 350.471,94 350.471,94

NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMINAL VALOR CONTABLE REA\{_‘?;S(?ION ACSAIELEARDAA
ACCIONA FINANCIACION FIL BONO 4,25% 25/11/2031 25/11/31 5.000.000,00 4.999.697,27 4.797.158,90 PU
BO MERRILL LYNCH SWITCH BONO 4,51% 18/12/2028 18/12/28 17.000.000,00 17.000.000,00 17.510.056,67 PU
CAJAMADRID 4,76 29/12/2028 BONO INDEXADO 29/12/2028 29/12/28 65.000.000,00 65.000.000,00 68.193.594,44 PU
CITIGROUP FUNDING INC BONO 4,45%19/12/2028 19/12/28 7.000.000,00 7.000.000,00 7.209.018,06 PA
DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG BONO 5,62% 15/10/2026 15/10/26 93.720.600,00 93.713.073,00 97.175.922,33 PU
DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG BONO 5,85% 28/10/2026 28/10/26 57.117.000,00 57.115.179,56 59.301.439,66 PU
GOLDMAN SACHS GROUP INCBONO 5,00% 20/07/2026 20/7/26 11.500.000,00 11.500.000,00 11.872.165,56 RVR
GOLDMAN SACHS GROUP INCBONO 5,06% 27/07/2028 27/7/28 25.000.000,00 25.014.082,48 26.104.625,00 PU
HSBC BANK PLC (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,11/08/2006) BONO 11/08/2036 1/8/36 7.000.000,00 17.405.849,60 17.775.100,00 PU
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,07/11/2003) BONO 21/01/2027 21/1/27 2.582.284,50 2.436.564,79 2.502.31,14 PA
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,16/03/2006) BONO 21/01/2027 21/1/27 7.023.813,83 6.704.625,94 6.806.286,31 PA
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,23/12/2005) BONO 21/01/2027 21/1/27 5.079.353,60 4.858.306,69 4.922.046,02 RVR
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,24/02/2003) BONO 21/01/2027 21/1/27 1.807.599,15 1.694.623,08 1.751.617,80 PU
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,24/02/2003)_1BONO 21/01/2027 21/1/27 4.131.655,19 3.888.139,99 4.003.697,83 PU
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,25/05/2007) BONO 21/01/2027 21/1/27 2.489.322,25 2.363.062,67 2.412.227,94 PU
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,26/04/2006) BONO 21/01/2027 21/1/27 1.394.433,63 1.326.488,59 1.351.248,02 PU
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,28/06/2006) BONO 21/01/2027 21/1/27 2.711.398,72 2.576.712,12 2.627.426,70 PU
MORGAN GUARANTY TRUST CO (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,29/05/2006) BONO 21/01/2027 21/1/27 2.014.181,91 1.916.836,06 1.951.802,69 PU
MORGAN STANLEY BONO 5,07% 05/08/2030 5/8/30 31.800.000,00 31.800.000,00 34.361.861,00 PU
MORGAN STANLEY BONO INDEXADO 22/09/2028 22/9/28 5.000.000,00 5.000.000,00 5.243.513,89 PU
PAGARE AMPER (PAM 3 PPC,20/03/2025) BONO 29/09/2026 29/9/26 3.000.000,00 2.874.647,71 2.874.647,71 PU
PAGARE AMPER (PATRIMONIO PPC,17/12/2025) BONO 18/06/2027 18/6/27 20.000.000,00 18.493.168,58 18.493.168,58

PAGARE AMPER 6.15% 17/04/2026 BONO 17/04/2026 17/4/26 5.000.000,00 4.913.192,69 4.913.192,69
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MBRE DEL V/ VENCIMIEN NOMINAL VALOR CONTABLE REA\T.AI;(A)SIC')N :SAISLEQ%:
PAGARE AMPER 6.15% 17/04/2026 BONO 17/04/2026 17/4/26 14.000.000,00 13.756.939,53 13.756.939,53
PAGARE AMPER 6.15% 17/04/2026 BONO 17/04/2026 17/4/26 1.000.000,00 982.638,54 982.638,54
PAGARE AMPER BONO 29/09/2026 29/9/26 6.000.000,00 5.749.295,42 5.749.295,42
PAGARE AMPER BONO 29/09/2026 29/9/26 5.500.000,00 5.270.187,46 5.270.187,46
PAGARE AMPER BONO 29/09/2026 29/9/26 500.000,00 479.107,95 479.107,95
Eﬁgﬁ;@%&é?ggggg%gg/\g%woyzon (BRIRIMCNIORRCOI10/202o0 BRRIL2 31/3/27 2.400.000,00 2.285.482,50 2.285.482,50
PAGARE AUDAX RENOVABLES VTO. 31/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 31/03/2027 31/3/27 8.100.000,00 7.713.503,46 7.713.503,46
PAGARE AUDAX RENOVABLES VTO. 31/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 31/03/2027 31/3/27 4.500.000,00 4.285.279,69 4.285.279,69
PAGARE DE VISABEIRA (PATRIMONIO PPC,16/12/2025) BONO 18/06/2027 18/6/27 5.000.000,00 4.714.540,25 4.714.540,25
PAGARE GRENERGY 4.60% (PAM 3 PPC,12/03/2025) BONO 03/09/2026 3/9/26 3.000.000,00 2.910.431,85 2.910.431,85
PAGARE GRENERGY 4.60% BONO 03/09/2026 3/9/26 4.000.000,00 3.880.575,80 3.880.575,80
PAGARE GRENERGY 4.60% BONO 03/09/2026 3/9/26 2.000.000,00 1.940.287,90 1.940.287,90
PAGARE GRENERGY 4.60% BONO 03/09/2026 3/9/26 1.000.000,00 970.143,95 970.143,95
PAGARE GRENERGY RENOVABLES 4.8513/04/2026 BONO 13/04/2026 13/4/26 1.000.000,00 986.724,15 986.724,15
PAGARE GRENERGY RENOVABLES 4.8513/04/2026 BONO 13/04/2026 13/4/26 14.000.000,00 13.814.138,07 13.814.138,07
PAGARE GRENERGY RENOVABLES 4.8513/04/2026 BONO 13/04/2026 13/4/26 5.000.000,00 4.933.620,74 4.933.620,74
PAGARE NIMOS HOLDING VTO. 24/03/2027 (PAM 1.2 PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 1.100.000,00 1.042.148,00 1.042.148,00
PAGARE NIMOS HOLDING VTO. 24/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 2.100.000,00 1.989.555,29 1.989.555,29
PAGARE NIMOS HOLDING VTO. 24/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 3.800.000,00 3.600.147,66 3.600.147,66
PAGARE OESIA VTO 24/03/2027 (PAM 1.2 PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 1.300.000,00 1.224.434,80 1.224.434,80
PAGARE OESIA VTO 24/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 2.400.000,00 2.260.495,02 2.260.495,02
PAGARE OESIA VTO 24/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 4.300.000,00 4.050.053,57 4.050.053,57
PAGARE PIKOLIN 4.25% (PAM 3 PPC,27/03/2025) BONO 21/09/2026 21/9/26 3.000.000,00 2.911.032,54 2.911.032,54
PAGARE PIKOLIN 4.25% BONO 21/09/2026 21/9/26 6.000.000,00 5.822.065,09 5.822.065,09
PAGARE PIKOLIN 4.25% BONO 21/09/2026 21/9/26 1.000.000,00 970.344,18 970.344,18
PAGARE SACYR BONO 30/03/2027 (PATRIMONIO PPC,23/09/2025) BONO 30/03/2027 30/3/27 4.600.000,00 4.420.596,55 4.420.596,55
PAGARE SACYR BONO 30/03/2027 (PATRIMONIO PPC,23/09/2025) BONO 30/03/2027 30/3/27 5.400.000,00 5.189.395,94 5.189.395,94
PAGARE SOLARIA VTO. 24/03/2027 (PAM 1.2 PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 1.600.000,00 1.522.106,49 1.522.106,49
PAGARE SOLARIA VTO. 24/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 5.400.000,00 5.137109,40 5.137.109,40
PAGARE SOLARIA VTO. 24/03/2027 (PATRIMONIO PPC,01/10/2025) BONO 24/03/2027 24/3/27 3.000.000,00 2.853.949,67 2.853.949,67
sngAgljigggN\CAS REUNIDAS (PAM 3 PPC,01/04/2025) (PATRIMONIO PPC,01/04/2025) BONO 29/9/26 500.000,00 484.50114 484.50114
ES/GOE%EEN‘CAS REUNIDAS (PAM 3 PPC,01/04/2025) (PATRIMONIO PPC,01/04/2025) BONO 29/9/26 500.000,00 48459114 484.59114
ESEOAQF;ESEEN\CAS REUNIDAS (PAM 3 PPC,01/04/2025) (PATRIMONIO PPC,01/04/2025) BONO 29/9/26 7.000.000,00 6.784.275,95 6.784.275,95
PAGARE TECNICAS REUNIDAS (PAM 3 PPC,01/04/2025) BONO 29/09/2026 29/9/26 7.000.000,00 6.784.275,94 6.784.275,94
PAGARE TECNICAS REUNIDAS BONO 26/03/2026 26/3/26 1.000.000,00 989.009,46 989.009,46
PAGARE TECNICAS REUNIDAS BONO 26/03/2026 26/3/26 5.000.000,00 4.945.047,29 4.945.047,29
PAGARE TECNICAS REUNIDAS BONO 26/03/2026 26/3/26 14.000.000,00 13.846.132,42 13.846.132,42
PAGARE VALFORTEC RENOVABLE 5.3518/02/2026 BONO 18/02/2026 18/2/26 5.000.000,00 4.965.138,81 4.965.138,81
PAGARE VALFORTEC RENOVABLE 5.3518/02/2026 BONO 18/02/2026 18/2/26 5.000.000,00 4.965.138,81 4.965.138,81
PAGARE VISALIA ENERGIA (PAM 2 PPC,12/03/2025) BONO 03/09/2026 3/9/26 3.000.000,00 2.898.305,53 2.898.305,53
PAGARE VISALIA ENERGIA (PAM 2 PPC,12/03/2025) BONO 03/09/2026 3/9/26 4.000.000,00 3.864.407,37 3.864.407,37
PAGARE VISALIA ENERGUA (PAM 3 PPC,12/04/2025) BONO 03/09/2026 3/9/26 3.000.000,00 2.898.305,53 2.898.305,53
REPUBLIC OF ITALY (MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA,03/04/2006) BONO 20/02/2031 20/2/31 10.000.000,00 7.975.833,49 8.435.000,00
TOTAL RENTA FIJA CARTERA PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 569.371.642,77 569.145.635,16 584.164.679,80
DEPOSITO 178.050.57711 178.050.577,11 178.058.084,15 PU
TOTAL DEPOSITOS CARTERA PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 178.050.577,11 178.050.577,11 178.058.084,15
TOTAL CARTERA PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 747.422.219,88 747.196.212,27 762.222.763,95
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VALOR CARTERA
NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMINAL VALOR CONTABLE REALIZACION ASIGNADA
TUBOS REUNIDOS CONVERTIBLE 4% 22/10/2028 BONO 0,00% 22/10/2028 22/10/28 8.813.397,09 440.669,85 440.669,85 PU
TOTAL RENTA FIJA CARTERA DE NEGOCIACION 8.813.397,09 440.669,85 440.669,85
BANCO DE SABADELL SA 2.724.327,56 2.724.327,56 PU
BANCO SANTANDER CENTRAL HISP 7.049.000,00 7.049.000,00 PU
TELEFONICA SA 349.300,00 349.300,00 PU
TOTAL ACCIONES CARTERA DE NEGOCIACION 10.122.627,56 10.122.627,56
TOTAL CARTERA DE NEGOCIACION 8.813.397,09 10.563.297,41 10.563.297,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.809.479.279,73  10.236.124.835,15  10.251.151.386,84

ASIGNACION DE CARTERAS

PA: Activos de Renta Fija asignados a los planes basicos (Pélizas anteriores a1/1/1999)

RVR: Activos de Renta Fija asignados a las Rentas Vitalicias Remuneradas y Rentas vitalicias patrimonio 65.

PU: Activos financieros asignados a los productos de Plan Universal, Plan Junior y Plan Ahorro 5.

RVR PU: Activos de Renta Fija asignados a las Rentas Vitalicias procedentes del Plan Universal.

Al: Activos financieros adquiridos tras la fusién con AMIC

AUT: Activos de Renta Fija asignados al producto Incrementa Auténomo

PAM: Activos de Renta Fija asignados al Plan Ahorro Multiplica

UL: cartera que compone el producto Unit Linked Explora
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NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMIN VALOR CONTABLE CARTERA ASIGNADA
ABESM 2 V4 PERP Corp 26-abr.-2172 400.000 396.168 403.331 APLUS 2
ABNANV 4.75 PERP Corp 22-mar.-2173 3.000.000 3.028.590 3.067.955 AFENT
ACAFP 4 PERP Corp 23-dic.-2172 1.000.000 998.580 999.469 AFENT
ACAFP 4 PERP Corp 23-dic.-2172 6.200.000 6.191.196 6.196.707 APLUS 3
ACAFP 7 Va PERP Corp 23-mar.-2174 1.400.000 1.500.982 1.503.238 AFENT
ACAFP 7 Va PERP Corp 23-mar.-2174 400.000 428.852 429.496 APLUS 3
ACCIONA FINANCIACION FIL 20-dic.-2030 1.000.000 994.410 995.691 AF ENT
ACHMEA 6.7512/26/43 Corp 26-dic.-2043 200.000 231112 231.297 PPA2
ACHMEA 6.7512/26/43 Corp 26-dic.-2043 100.000 115.556 115.648 RVR
ACSSM 4 05/14/36 Corp 14-may.-2036 1.000.000 976.660 1.001.975 PPA2
AFFP 4.625 05/23/29 Corp 23-may.-2029 400.000 414.968 426.220 PPA
AGOTZAINA SL 4-jul.-2030 1.000.000 990.800 1.021.129 AFENT
ALVGR 4.85107/26/54 Corp 26-jul.-2054 500.000 528.655 539.154 RVR
AMPSM 872 07/23/29 Corp 23-jul.-2029 3.500.000 3.587.500 3.717.243 AFENT
AMPSM 872 07/23/29 Corp 23-jul.-2029 500.000 512.500 531.035 APLUS 3
AMPSM 82 07/23/29 Corp 23-jul.-2029 1.000.000 1.025.000 1.062.069 PPA
AMPSM 8 2 07/23/29 Corp 23-jul.-2029 500.000 512.500 531.035 RVR
ANASM1.7 03/23/27 Corp 23-mar.-2027 600.000 589.410 597.318 APLUS 3
ANASM 4.78 03/05/35 Corp 5-mar.-2035 400.000 411.024 426.791 PPA 2
ANASM 4.78 03/05/35 Corp 5-mar.-2035 500.000 513.780 533.489 RVR
ATLNSA 3.50 04/30/28 Corp 30-abr.-2028 1.000.000 736.620 742.453 PPA2
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17-abr.-2034 100.000 105.693 109.227 FONDOS PROPIOS
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17-abr.-2034 200.000 211.386 218.454 MLM
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17-abr.-2034 1.300.000 1.374.009 1.419.954 PPA2
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17-abr.-2034 700.000 739.851 764.591 RVR
AUDAX RENOVABLES 18-dic.-2027 1.500.000 1.452.030 1.454.274 APLUS 3
AUDAX RENOVABLES 18-dic.-2027 500.000 484.010 484.758 APLUS 5
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 8-feb.-2036 1.400.000 1.475.446 1.536.404 AFENT
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 8-feb.-2036 1.100.000 1.159.279 1.207174 PPA2
BANQUE INTERNATIONAL LUX 7-sep.-2125 1.000.000 1.058.560 1.081.317 AFENT
BANQUE INTERNATIONAL LUX 7-sep.-2125 200.000 211.712 216.263 PIAS
BANQUE OUEST AFRICAINE D 22-ene.-2033 300.000 255.273 263.026 PPA 2
BANQUE OUEST AFRICAINE D 22-ene.-2033 200.000 170.182 175.350 RVR
BARY 3.7502/19/28 Corp 19-feb.-2028 1.000.000 1.017.720 1.050.083 APLUS 3
BBVASM 6 PERP Corp 15-ene.-2126 5.200.000 5.208.320 5.273.603 AF ENT
BBVASM 6 PERP Corp 15-ene.-2126 2.000.000 2.003.200 2.028.309 APLUS 2
BCRED13/411/30/26 30-nov.-2026 500.000 495.670 496.413 APLUS 2
BCRED13/411/30/26 30-nov.-2026 400.000 396.536 397131 APLUS 3
BKTSM1%412/23/32 Corp 23-dic.-2032 500.000 486.920 487.057 APLUS 3
BKTSM 7.375 PERP Corp 15-ago.-2199 1.000.000 1.073.780 1.082.999 RVR
BNP 6 PERP Corp 6-dic.-2116 400.000 429.052 430.941 APLUS 5
BNP PARIBAS 11-jun.-2123 2.400.000 2.640.528 2.650.200 APLUS 5
BTPS508/01/34 1-ago.-2034 200.000 224.992 229.122 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
CABKSM 3 PERP Corp 14-sep.-2179 9.800.000 9.519.524 9.536.300 AFENT
CABKSM 6.25 PERP Corp 24-abr.-2173 2.200.000 2.315.236 2.342.138 RVR
CAJAMAT1,7503/09/28 9-mar.-2028 7.400.000 7.306.390 7.411.764 APLUS 3
CANPCK 23/811/01/27 1-nov.-2027 1.000.000 988.960 992.852 PPA2
Cattolica Ass 4,25% 14.12.47 14-dic.-2118 800.000 819.696 821.280 AF ENT
Cattolica Ass 4,25% 14.12.47 14-dic.-2118 600.000 614.772 615.960 APLUS 3
CAZAR5 06/07/27 Corp 7-jun.-2027 500.000 506.610 522.560 APLUS 2
CAZAR506/07/27 Corp 7-jun.-2027 1.000.000 1.013.220 1.045.121 APLUS 3
CAZAR 9.125 PERP Corp 25-ene.-2179 5.600.000 6.129.032 6.222.067 AF ENT
CAZAR 9.125 PERP Corp 25-ene.-2179 400.000 437.788 444433 RVR
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NOMBRE DEL Vi R VENCIMIENTO NOMINAL VALOR CONTABLE CARTERA ASIGNADA
CE 0.625 09/10/28 Corp 10-sep.-2028 600.000 548.946 550.097 APLUS 3
CE 4.777 07/19/26 Corp 19-jul.-2026 200.000 202.786 207.105 APLUS 2
CE 4.777 07/19/26 Corp 19-jul.-2026 800.000 811.144 828.420 APLUS 3
CLNXSM Float 08/03/27 3-ago.-2027 1.100.000 1.121.472 1.147.886 APLUS 3
CMFloat10/18/28 Corp 18-oct.-2028 300.000 301.296 303.025 APLUS 3
CMACGMSA 15-ene.-2031 700.000 701.379 718.879 AFENT
CMACGMSA 15-ene.-2032 500.000 484.440 490.060 AFENT
CMZB 7 PERP Corp 9-abr.-2174 800.000 901.656 947.568 PPA 2
CNPFP 4,506/10/47 Corp 10-jun.-2047 600.000 612.324 627.414 APLUS 3
CNPFP 4.75 PERP Corp 27-dic.-2173 1.500.000 1.513.950 1.514.733 AF
CNPFP 4.75 PERP Corp 27-dic.-2173 800.000 807.440 807.858 APLUS 3
CNPFP 4.75 PERP Corp 27-dic.-2173 800.000 807.440 807.858 APLUS 5
CNPFP 4.75 PERP Corp 27-dic.-2173 200.000 201.860 201.964 PIAS
CONFDR 6 03/04/30 Corp 4-mar.-2030 1.000.000 1.004.630 1.054.130 APLUS 5
DB 2.625 02/12/26 Corp 12-feb.-2026 1.000.000 1.000.290 1.023.448 APLUS 3
DB 4.5 PERP Corp 30-abr.-2173 7.400.000 7.382.166 7.605.687 AFENT
DB 4.5 PERP Corp 30-abr.-2173 400.000 399.036 411118 APLUS 2
DBOERS 1,25 06/16/47 Corp 16-jun.-2047 2.100.000 2.051.259 2.065.499 APLUS 3
DEUTSCHE BANK AG 30-abr.-2122 2.000.000 1.984.780 2.046.869 APLUS 2
DVIVER 21/2 01/25/27 25-ene.-2027 500.000 502.645 514.289 APLUS 3
DVIVER 21/2 01/25/27 25-ene.-2027 500.000 502.645 514.289 APLUS 5
ELOFR 2.875 01/29/26 Corp 29-ene.-2026 2.300.000 2.301.3M 2.362.182 AFENT
ELOFR 2.87501/29/26 Corp 29-ene.-2026 200.000 200.114 205.407 APLUS 2
ELZINC53/408/02/27 2-ago.-2027 100.000 87.000 89.899 PPA
ELZINC53/408/02/27 2-ago.-2027 100.000 87.000 89.899 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
ENELIM 2.25 PERP Corp 10-mar.-2179 4.500.000 4.466.430 4.548.540 APLUS 3
ENELIM 4.5 02/20/43 Corp 20-feb.-2043 100.000 101.212 105.083 PPA 2
ENELIM 4.5 02/20/43 Corp 20-feb.-2043 100.000 101.212 105.083 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
ENELIM 4.5 02/20/43 Corp 20-feb.-2043 100.000 101.212 105.083 RVR
EP INFRASTRUCTURE AS 27-feb.-2033 1.000.000 988.620 992.462 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
ETHIAS 6 % 05/05/33 Corp 5-may.-2033 700.000 810.621 841.689 RVR
F2.386 02/17/26 Corp 17-feb.-2026 900.000 900.072 918.722 APLUS 3
F 4.066 08/21/30 Corp 21-ago.-2030 700.000 706.839 717132 PIAS
F4.867 08/03/27 Corp 3-ago.-2027 1.100.000 1.154.329 1.176.331 APLUS 3
FFHCN 23/4 03/29/28 Corp 29-mar.-2028 500.000 496.285 506.720 AFENT
FFHCN 23/4 03/29/28 Corp 29-mar.-2028 1.100.000 1.091.827 1.114.784 APLUS 3
FIBERCOP SPA 12-oct.-2027 800.000 792.152 796.316 APLUS 2
FIDELI7 % PERP Corp 29-may.-2112 1.000.000 1.096.210 1.103.061 AFENT
FRANCE (GOVT OF) 25-may.-2036 3.000.000 2.388.810 2.411.413 AFENT
FRANCE (GOVT OF) 25-abr.-2041 300.000 317.757 327.004 PPA 2
FRANCE (GOVT OF) 25-abr.-2041 400.000 423.676 436.005 RVR
GENERAL DE ALQUILER 25-nov.-2030 500.000 500.000 502.589 APLUS 5
GLJGR 574 04/08/30 8-abr.-2030 800.000 844.288 869.258 AFENT
GLJGR5.125 01/04/29 Corp 4-ene.-2029 500.000 517.840 543.184 APLUS 3
GLJGR7.87504/06/27 Corp 6-abr.-2027 2.000.000 2.126.060 2.242.135 APLUS 3
HIPO HIPO-9 B (BBVA) 15-jul.-2038 411.247 407.875 409.731 AF
HIPO HIPO-9 C Mtge BBVA 15-jul.-2038 411.247 405.983 408.243 APLUS 5
HOG 4 03/12/30 Corp 12-mar.-2030 500.000 499.915 516.025 APLUS 5
HUNGARIAN DEVELOPMENT BA 27-jun.-2030 200.000 204.660 209.862 PIAS
ISPIM1.35 02/24/31 Corp 24-feb.-2031 2.000.000 1.821.660 1.844.592 MLM
ISPIM 7.75 PERP Corp 1-jul.-2117 1.000.000 1.042.750 1.079.183 AFENT
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOT 15-ene.-2026 200.000 199.872 203.997 AFENT
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JAGUAR LAND ROVER AUTOMOT 15-ene.-2026 300.000 299.808 305.996 APLUS 2
KVIKA BANKI HF 2-jun.-2029 500.000 514.410 527.478 APLUS 5
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24-abr.-2169 600.000 596.922 601.826 AFENT
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24-abr.-2169 900.000 895.383 902.739 APLUS 5
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24-abr.-2169 200.000 198.974 200.609 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
MACIFS 2.125 06/21/52 Corp 21-jun.-2052 300.000 264.168 267.539 FONDOS PROPIOS
MACIFS 2.125 06/21/52 Corp 21-jun.-2052 500.000 440.280 445.898 RVR
MACIFS 3.5 PERP Corp 21-dic.-2121 1.000.000 955.770 956.732 APLUS 3
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31-mar.-2047  3.300.000 3.363.591 3.472.367 APLUS 3
MAPFRE SA 13-abr.-2030 700.000 686.406 700.852 AFENT
MARGRO 8.375 02/02/28 Corp 2-feb.-2028 2.400.000 2.590.632 2.773.459 APLUS 3
MBGGR Float 08/19/27 Corp 19-ago.-2027 400.000 401.056 402.225 APLUS 3
MLKOFF 475 06/20/35 Corp 20-jun.-2035 1.900.000 1.947.538 1.992.982 PPA 2
MLKOFF 412 06/20/35 Corp 20-jun.-2035 100.000 102.502 104.894 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
MOBICO GROUP PLC 26-sep.-2031 2.500.000 2.003.550 2.035.605 AFENT
MRKGR 1.625 09/09/2080 Corp 9-sep.-2080 700.000 694.890 694.890 APLUS 3
MTNA 4.875 09/26/26 Corp 26-sep.-2026 800.000 812.464 822.722 APLUS 3

NN GROUP NV 12-sep.-2124 2.000.000 2119.420 2157.845 APLUS 5
OPTICS 5V 03/17/55 Corp 17-mar.-2055 400.000 347.500 364127 pRODUCTO§£gT'GUOS (333
OPTICS 5% 03/17/55 Corp 17-mar.-2055 600.000 521.250 546191 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
PENSIUM ESG | FT 25-dic.-2031 500.000 499.400 499.790 APLUS 5
PIKLIN 5.65 05/20/30 Corp 202'(;“3%%' 4.500.000 4.522.500 4.679.229 APLUS 5
PIKLIN 5.65 05/20/30 Corp zoz—ggzy.— 1.000.000 1.005.000 1.039.829 PPA2
PROSEGUR CASH SA 9-0ct.-2030 500.000 493.205 497.048 AFENT
PRXNA 1.207 01/19/26 Corp 19-ene.-2026  1.000.000 998.970 1.010.412 APLUS 3
PRXNA 2.085 01/19/30 19-ene.-2030  1.000.000 951.970 971.735 AFENT
PRXNA 2.778 01/19/34 Corp 19-ene.-2034 400.000 366.744 377.278 PPA 2
PRXNA 2.778 01/19/34 Corp 19-ene.-2034  1.400.000 1.283.604 1.320.471 RVR
PSHNA13/810/01/27 1-oct.-2027 1.000.000 974.500 977.928 APLUS 3
RABOBK 3.1 PERP Corp 29-jun.-2121 800.000 776.920 777.056 APLUS 3
RABOBK 3.5 PERP Corp 29-dic.-2222 3.000.000 2.981100 2.981.636 APLUS 3
RENAULT SA 30-sep.-2030  2.000.000 2.015.020 2.034.554 AFENT
ROMANI13/4 07/13/30 13-jul.-2030 100.000 90.398 91.218 APLUS 5
ROMANI13/4 07/13/30 13-jul.-2030 200.000 180.796 182.436 PIAS
ROMANI 2 01/28/32 Corp 28-ene.-2032  5.500.000 4.703.160 4.804.722 MLM
ROMANI 2.75 02/26/26 Corp 26-feb.-2026 200.000 200194 204.835 APLUS 3
ROMANI 2.875 05/26/28 26-may.-2028 400.000 397.048 403.948 AFENT
ROMANI 2.875 05/26/28 26-may.-2028 300.000 297.786 302.961 APLUS 3
ROMANI 3.624 05/26/30 Corp 262'5”3%”' 4.700.000 4.631.709 4.733.906 APLUS 5
ROMANI 3.875 29/10/2035 29-0ct.-2035 400.000 348.756 351.431 PPA 2
ROMANI 3.875 29/10/2035 29-0ct.-2035 700.000 610.323 615.005 RVR
ROMANI 5.25 03/10/30 Corp 10-mar.-2030 500.000 523.295 546.596 APLUS 5
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22-feb.-2036 200.000 198.048 207.664 PPA
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22-feb.-2036 500.000 495120 519,161 PPA 2
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22-feb.-2036 100.000 99.024 103.832 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22-feb.-2036 1.000.000 990.240 1.038.322 RVR
ROMANIA 22-mar.-2031 600.000 624.324 649.417 APLUS 5
ROMGAZ 4.7510/07/29 Corp 7-0ct.-2029 1.000.000 1.025.770 1.036.832 AFENT
SANCF 2019-1C Mtge 20-dic.-2035 173.666 168.682 168.762 AF

SANTAN 4.375 PERP Corp 14-ene.-2072 400.000 400.352 404.061 PPA
SCYRSM 4.75 05/29/30 Corp 292’(')"3%”' 1.000.000 1.030.940 1.059.050 APLUS 5
SCYRSM 5.8 04/02/27 Corp 2-abr.-2027 1.800.000 1.843.956 1.922.041 APLUS 3
SCYRSM 6.3 03/23/26 Corp 23-mar.-2026 700.000 706.734 740.927 APLUS 2
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SCYRSM 6.3 03/23/26 Corp 23-mar.-2026  200.000 201.924 211.693 APLUS 3
S017/809/15/2081 15-sep.-2081  1.500.000 1.458.135 1.466.380 APLUS 3
SOCGEN 5.625 06/02/33 Corp 2un.-2033  3.000.000 3.297.480 3.395.494 MLM
SOFTBANK GROUP CORP 6-jul.-2029 500.000 483.735 491.891 AFENT
SOFTBANK GROUP CORP 10-oct.-2029 2.700.000 2.744.253 2.775.753 AFENT
SOGESA 5 04/03/45 Corp 3-abr.-2045 800.000 829.952 859.760 PPA2
STANLN1.209/23/31 Corp 23-sep.-2031  1.000.000 987.020 990.275 APLUS 3
STELLANTIS NV 6-jun.-2031 1.500.000 1.500.615 1.533.738 AFENT
TECNICAS REUNIDAS SA 30-ene.-2030  700.000 699.510 717.486 AF
TECNICAS REUNIDAS SA 30-ene.-2030  3.000.000 2.997.900 3.074.938 AFENT
TELEFO 2.875 PERP Corp 24-jun.-2179 300.000 296.457 208.773 PPA2
TELEFO 3 PERP Corp 22-sep.-2179 1.300.000 1.303.705 1.317.506 APLUS 2
Teva Pharmac1.875 % 31.3.27 31-mar.-2027 1.500.000 1.481.775 1.502.965 AFENT
TRESM 5.4 04/24/28 Corp 24-abr.-2028  5100.000 5.217.606 5.406.991 AFENT
TVLRO 7.2512/07/28 Corp 7-dic.-2028 500.000 535.480 537.864 AF
TVLRO 7.2512/07/28 Corp 7-dic.-2028 800.000 856.768 860.582 APLUS 5
UGA 23/812/09/41 9-dic.-2041 600.000 558.714 559.573 RVR
VAR ENERGI ASA 15-nov.-2083 500.000 550.300 584.656 AFENT
VIGAV 4.875 06/15/42 Corp 15jun.-2042  1.000.000 1.054.310 1.080.889 PPA2
VITTAS 5% 07/11/28 11-jul.-2028 2100.000 2.232.867 2.290.099 APLUS 3
VITTAS 5% 07/11/28 T-jul.-2028 1.500.000 1.594.905 1.635.785 APLUS 5
VOLKSBANK WIEN AG 4-dic.-2035 300.000 311.940 313161 PIAS
VOLKSBANK WIEN AG 4-dic.-2035  1.000.000 1.039.800 1.043.868 PPA2
VOLKSWAGEN INTL FIN NV 14-jun.-2167 3.000.000 3.009.720 3.073.419 APLUS 3
VOVCAB 4 % 05/08/30 Corp 8-may.-2030 400.000 416.480 428.817 PIAS
VW 4.25 01/07/26 Corp 7-ene.-2026 400.000 400.072 416.746 APLUS 3
VW 4.375 05/15/30 Corp 15-may.-2030  500.000 521.565 535.349 APLUS 5
VW 7 V5 PERP Corp 6-sep.-2215 1100.000 1199.341 1.225.560 AFENT
WIZZLN101/19/26 Corp 19-ene.-2026 3.200.000 3.195.456 3.225.790 AFENT
TOTAL CARTERA RF DPV 224.996.160 225.207.303 220.640.548
NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMIN RCONTABLE VACORJ CARTERA ASIGNA
REALIZACION
PAGARE 29/9/26 SACYR 3,45% 29-sep.-2026  200.000 195.008 195.008 APLUS 3
PAGARE LINK FACTOR 4,02 06/02/26 6-feb.-2026  1.500.000 1.494.007 1.494.007 APLUS 3
Pagarés Copasa 09.10.2026 3,85% 9-oct.-2026 3.000.000 2.913.657 2.913.657 AFENT
PG AGOTZAINA 3,49% 27/01/2026 27-ene.-2026  200.000 199.489 199.489 APLUS 3
PG AGOTZAINA SL 3,25% 28/04/2026 28-abr.-2026  1100.000 1.088.581 1.088.581 APLUS 3
PG AMPER 5,5% 18/6/27 18-un.-2027  5.000.000 4.623.292 4.623.292 APLUS1
PG AMPER S.A. 5.90% VTO 15/07/2026 15-jul.-2026  7.000.000 6.787.803 6.787.803 APLUS1
PG AUDAX 3,97% 21/12/2026 21-dic.-2026 500.000 481.420 481.420 APLUS 3
PG AUDAX RENOVABLES SA 3,63% 25/09/2026 25-sep.-2026 500.000 487.042 487.042 APLUS 3
PG COREN 3,73% 13/10/2026 13-0ct.-2026 500.000 485.856 485.856 AFENT
PG CUNEXT 5,40% 14/10/2027 14-0ct.-2027  2.000.000 1.820.664 1.820.664 APLUS 2
PG GREENALIA 29/5/26 4,52 20-may.-2026  2.000.000 1.963.857 1.963.857 APLUS 3
PG GRUPO VISABEIRA 4,10% 18/6/27 18-jun.-2027 500.000 471454 471.454 APLUS1
PG INSUR 3,85% 27/7/26 27-jul.-2026 300.000 293.610 293.610 RIESGOS
PG LINK FACTOR 22/10/27 22-0ct.-2027  2.500.000 2.305.938 2.305.938 APLUS 2
PG Linkfactor 4,18 30.10.26 30-0ct.-2026  1.000.000 966.577 966.577 APLUS 3
PG MOTA ENGIL 12/5/26 5,35% 12-may.-2026  3.000.000 2.943.985 2.943.985 APLUS1
PG NIMOS HOLDINGS 01/12/26 1-dic-2026  1.000.000 959.985 959.985 APLUS 3
PG NIMOS HOLDINGS 06/10/26 4,25 6-0ct.-2026  1.000.000 968.684 068.684 APLUS 3
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PG OESIA 24/03/27 5% 24-mar.-2027 5.000.000 4.709.365 4.709.365 APLUS1

PG PIKLIN 4,25 21/9/26 21-sep.-2026 1.000.000 970.290 970.290 APLUS 3

PG SOLARIA 3,8% 12/11/26 12-nov.-2026 1.000.000 968.203 968.203 APLUS1

PG TALGO 3,11% 23032026 13-mar.-2026 300.000 298.073 298.073 RIESGOS

PG TECNICAS REUNIDAS 30/10/26 3,76% 30-oct.-2026 100.000 96.982 96.982 APLUS 3

PG VALFORTEC. 5% 02.10.26 2-oct.-2026 5.000.000 4.819.539 4.819.539 APLUS1

PG VISALIA 4,95% 01/12/26 1-dic.-2026 1.200.000 1.147.951 1.147.951 APLUS1

THE NIMOS HOLD/PAG 20260505 3,8% 5-may.-2026 1.000.000 987.182 987.182 APLUS 3

TOTAL CARTERA RF VENCIMIENTO 47.400.000 45.448.494 45.448.494

NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMINAL VALOR CONTABLE YACORM CARTERA ASIGNADA
REALIZACION

ABESM 3 03/27/31 Corp 27-mar.-2031 100.000 108.454 101.050 PPA

AEGON 5.625 PERP CALL15/04/29 15-oct.-2167 500.000 545.311 517.602 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a

AG Insurance 3.50 06/30/47 30-jun.-2047 500.000 499.000 514.397 APLUS 3

AG Insurance 3.50 06/30/47 30-jun.-2047 100.000 103.470 102.879 APLUS 5

AGSBB 3 7/8 PERP 10-dic.-2170 800.000 806.937 791.438 AF

AGSBB 3 7/8 PERP 10-dic.-2170 400.000 403.469 395.719 PPA

ALVGR 2.625 PERP Call 2030 30-abr.-2170 1.200.000 1171.829 1.108.008 AF

AMSSM1.875 24/09/28 25-sep.-2028 200.000 204.900 197.997 AF

ANASM 3 23/10/35 23-oct.-2035 500.000 514.410 413.0M FONDOS PROPIOS

ANIMIM11/2 04/22/28 Corp 22-abr.-2028 300.000 285.704 294.119 APLUS 3

ARQUIM 4 5/812/28/26 28-dic.-2026 200.000 200.043 203.338 AFENT

ASSICURAZ GENERALI 5,5 27.10.47 27-oct.-2047 1.700.000 1.766.724 1.792.964 APLUS 3

ASSICURAZ GENERALI 5,5 27.10.47 27-oct.-2047 800.000 811.637 843.748 APLUS 5

ASSICURAZ GENERALI 5,5 27.10.47 27-oct.-2047 100.000 107.142 105.468 PPA

ASSICURAZ GENERALI 5,5 27.10.47 27-oct.-2047 100.000 107.142 105.468 PPA2

ATH 0.625 01/12/28 CORP 12-ene.-2028 500.000 462.941 480.712 APLUS 5

ATIM 23/811/25/33 Corp 25-nov.-2033 500.000 486.254 448.156 AF

ATLIM1.875 07/13/27 13-jul.-2027 1.700.000 1.714.245 1.691.345 AF

ATLIM1.875 07/13/27 13-jul.-2027 200.000 201.676 198.982 PPA

AUCHAN 3.2523/07/27 23-jul.-2027 500.000 515.620 506.988 APLUS 5

AXASA 3.37507/06/47 6-jul.-2047 1.700.000 1.664.226 1.737.500 APLUS 3

BAYNGR 3.12512/11/2079 12-nov.-2079 1.000.000 989.423 991.725 AF

BCRED13/411/30/26 30-nov.-2026 300.000 293.803 297.848 APLUS 3

BCRED13/411/30/26 30-nov.-2026 1.000.000 993.469 992.826 APLUS 5

BKTSM1%412/23/32 Corp 23-dic.-2032 1.700.000 1.579.707 1.655.994 APLUS 3

BKTSM 612/18/28 Corp 18-dic.-2028 102172 101.989 104.312 APLUS 3

BPLN 3 5/8 PERP 22-jun.-2170 1.500.000 (2538453, 1.530.508 AF

BPPEHX105/04/28 Corp 4-may.-2028 200.000 179.829 192.581 AFENT

BPPEHX105/04/28 Corp 4-may.-2028 600.000 539.467 577.742 APLUS 5

BPPEHX105/04/28 Corp 4-may.-2028 200.000 179.829 192.581 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a

BTPS 2%212/01/32 Corp 1-dic.-2032 1.000.000 913.740 965.420 PPA2

BTPS 2.8 06/15/29 Corpdes 15-jun.-2029 500.000 496.698 505.100 PPA2

BTPS 3%203/01/30 1-mar.-2030 400.000 442.927 418.112 AF

BTPS 3%203/01/30 1-mar.-2030 500.000 553.659 522.639 PPA

BTPS 3.3501/03/35 1-mar.-2035 2.700.000 3.144.754 2.726.777 AF

BTPS 3.3501/03/35 1-mar.-2035 300.000 349.417 302.975 PPA

BTPS508/01/34 1-ago.-2034 2.600.000 3.225.560 2.978.592 AF

CAJAMAT1,7503/09/28 9-mar.-2028 2.000.000 1.919.947 2.003.179 APLUS 3

CAJAMA 51/411/27/31 Corp 27-nov.-2031 300.000 292.017 304.146 PPA2

Cattolica Ass 4,25% 14.12.47 14-dic.-2118 200.000 209.519 205.320 PPA

Cattolica Ass 4,25% 14.12.47 14-dic.-2118 500.000 523.797 513.300 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a

CIMAU11/2 05/28/29 Corp 28-may.-2029 300.000 264.808 283.190 AFENT

CIMAU11/2 05/28/29 Corp 28-may.-2029 700.000 617.885 660.777 APLUS 5
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NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO NOMIN R CONTABLE REA‘:.IZA?I CARTERA ASIGNAI
CLNXSM 202/15/33 15-feb.-2033 1.000.000 884.996 910.169 PPA2
CLNXSM Float 08/03/27 3-ago.-2027 400.000 399.573 417.413 APLUS 3
CS1.504/10/26 Corp 10-abr.-2026 500.000 494.958 504.385 APLUS 3
CSIQ412/02/26 2-dic.-2026 900.000 908.256 880.360 APLUS 3
ECLEAR11/812/07/26 Corp 7-dic.-2026 300.000 298.045 297102 APLUS 3
ELECNOR EFICIENCIA 30-dic.-2027 498.000 517.682 498.027 AF
ELECTRICITE DE FRANCE SA 22-ene.-2168 700.000 70171 733.877 AFENT
ELECTRICITE DE FRANCE SA 22-ene.-2168 300.000 300.502 314.519 PPA
ELZINC53/408/02/27 2-ago.-2027 600.000 605.513 539.392 AFENT
EMNAEL 4 7/8 07/16/26 16-jul.-2026 2.300.000 2.303.818 2.334.450 AFENT
EMNAEL 4 7/8 07/16/26 16-jul.-2026 100.000 100.090 101.498 RVR
ENIIM 2.75 PERP Call 2030 11-may.-2170 1.200.000 1.200.495 1.165.908 AF
EZJLN1.87503/03/28 3-mar.-2028 700.000 701.338 698.632 APLUS 3
EZJLN1.87503/03/28 3-mar.-2028 100.000 100.191 99.805 PPA 2
FDX 1.3 08/05/31Corp 5-ago.-2031 500.000 430.894 487.806 RVR
FFHCN 23/4 03/29/28 Corp 29-mar.-2028 200.000 190.664 202.688 APLUS 3
FIDINT 2.5 04/11/26 4-nov.-2026 500.000 508.302 501.707 AF
GROUPAMA 6 01/23/27 23-ene.-2027 400.000 412.545 435.548 APLUS 5
GROUPAMA 6 01/23/27 23-ene.-2027 100.000 104.988 108.887 PPA
HANRUE13/8 06/30/42 30-jun.-2042 700.000 638.221 615.490 AF
HSBC 4.75 PERP CALL 2029 4-ene.-2170 500.000 524.525 514.312 AFENT
INMOBL 412/10/26 10-dic.-2026 1.000.000 1.027.557 1.001.301 APLUS 3
ISPIM 4.125 PERP call 2030 27-feb.-2111 500.000 493.750 494.087 PPA
ISPIM 4.125 PERP call 2030 27-feb.-2111 500.000 493.750 494.087 PPA 2
ISPIM 4.125 PERP call 2030 27-feb.-21M1 400.000 395.000 395.269 RVR
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24-abr.-2169 800.000 833.168 802.434 AF
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24-abr.-2169 300.000 312.438 300.913 AFENT
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24-abr.-2169 600.000 624.876 601.826 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
MADRID 1.723 04/30/32 Corp 30-abr.-2032 500.000 475.766 470.288 AF
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31-mar.-2047 1.900.000 1.918.781 1.999.241 APLUS 3
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31-mar.-2047 500.000 503.828 526.116 APLUS 5
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31-mar.-2047 400.000 414.019 420.893 PPA
MESUPR 4.131/05/26 31-may.-2026 1.000.000 999.289 1.022.866 APLUS 3
MET 0.55 06/16/27 Corp 16-jun.-2027 400.000 390.193 390.089 APLUS 3
MTNA 4.87509/26/26 Corp 26-sep.-2026 100.000 99.936 102.840 APLUS 3
NEPSJ1.87510/09/26 Corp 9-oct.-2026 450.000 434.543 449.250 APLUS 3
NNGRNV 4 5/8 01/13/48 Corp 13-ene.-2048 300.000 306.790 322.339 APLUS 5
PBBGR 4.6 02/22/27 Corp 22-feb.-2027 1.000.000 1.017.187 1.032.221 AF
PESTA 3,25 05/05/27 5-may.-2027 1.000.000 998.649 1.021.370 APLUS 5
PHNXLN 4.375 01/24/29 Corp 24-ene.-2029 500.000 474.884 540.532 APLUS 3
PIKOLINS.L. 14-dic.-2026 1.000.000 999.472 984.599 APLUS 3
POSRSV 3.7507/11/2039 7-nov.-2039 800.000 817.845 744.958 AFENT
PRXNA1.98507/13/33 13-jul.-2033 500.000 492.284 441.440 FONDOS PROPIOS
PRXNA 2.085 01/19/30 19-ene.-2030 1.200.000 1.049.514 1.166.082 APLUS 5
PSHNA13/810/01/27 1-oct.-2027 1.000.000 972.985 977.928 APLUS 3
ROMANI13/4 07/13/30 13-jul.-2030 200.000 192.848 182.436 AF
ROMANI 2.375 04/19/27 Corp 19-abr.-2027 500.000 485.709 507.209 APLUS 3
ROMANI 2.87505/26/28 26-may.-2028 500.000 494.335 504.935 APLUS 3
ROMANI 3.875 29/10/2035 29-oct.-2035 3.850.000 4.098.935 3.382.527 AF
ROMANI 3.875 29/10/2035 29-oct.-2035 1.050.000 1.117.891 922.507 PPA
ROMANI 3.87529/10/2035 29-oct.-2035 350.000 372.630 307.502 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
ROMANI 3.87529/10/2035 29-oct.-2035 1.500.000 1.596.988 1.317.868 RVR
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SANTAN 4.125 PERP Call 2027 12-nov.-2170 1.000.000 1.004.211 1.004.473 PPA 2
SCYRSM 3.2515/12/31 15-dic.-2031 1.271.154 1.442.408 1.272.970 APLUS 5
SIDECU 18-mar.-2028 300.000 294104 266.635 APLUS 2
SOFTBK 504/15/28 15-abr.-2028 1.000.000 1.011.586 1.028.817 AF
SOLSM 3.319/11/30 19-nov.-2030 1.000.000 1.115.429 929.347 PPA 2
TDFINF 1.7512/01/29 Corp 1-dic.-2029 500.000 473126 470.109 AF ENT
TRAFIGURA 37/8 02/02/26 2-feb.-2026 1.000.000 1.000.233 1.036.097 AF
TRESM 3.2512/12/27 12-dic.-2027 500.000 483.925 476.331 APLUS 3
TTEFP 21/8 PERP 25-ene.-2170 1.500.000 1.462.854 1.359.097 AF
UCAJLN 31/807/19/32 19-jul.-2032 1.000.000 987.242 1.016.397 AF
USIMIT 37/8 03/01/28 1-mar.-2028 1.500.000 1.509.508 1.583.220 AF ENT
VITRRA109/24/28 24-sep.-2028 500.000 469.411 478.302 APLUS 3
VITTAS 532 07/11/28 11-jul.-2028 1.200.000 1.276.911 1.308.628 APLUS 3
VITTAS 5% 07/11/28 11-jul.-2028 200.000 214.428 218.105 APLUS 5
VLFRTC 41/203/23/26 23-mar.-2026 500.000 499.923 516.795 APLUS 3
VOLKSWAGEN INTL FIN NV 14-jun.-2167 300.000 307.579 307.342 PPA
VW 3,875 PERP CALL 2029 17-jun.-2169 100.000 104.396 100.696 PPA
VW 3,875 PERP CALL 2029 17-jun.-2169 400.000 417.583 402.786 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
VW 4.625 PERP Call 2028 27-jun.-2169 1.000.000 1.056.122 1.036.955 PRODUCTOS ANTIGUOS DT 2a
WIZZLN101/19/26 Corp 19-ene.-2026 1.000.000 1.000.000 1.008.059 PPA 2
XOM1.408 06/26/39 26-jun.-2039 200.000 194.050 145.506 FONDOS PROPIOS
XOM1.408 06/26/39 26-jun.-2039 400.000 388.100 291.013 PPA
XOM1.408 06/26/39 26-jun.-2039 200.000 194.050 145.506 PPA 2
TOTAL CARTERA RF VENCIMIENTO 84.871.326 86.166.696 84.069.647

AVANZA PREVISION Carteraderentavariable (fondos de inversion)

NOMBRE DEL VALOR N°DE TiTULOS VALOR CONTABLE REA\{.IZAgléN CARTERA ASIGNADA
AMUNDI-POLEN GL GR-AE C 3.496 544.079 544.079 FONDOS PROPIOS
BESTINVER INFRA FCR clase C 694.754 874.039 874.039 AF
BUY & HOLD DEUDA FI 104.151 1.238.677 1.238.677 AF
BUY & HOLD FLEXIBLE 71.799 1.024.993 1.024.993 AF
BUY & HOLD FLEXIBLE 34.617 494191 494,191 AF ENT
BUY & HOLD FLEXIBLE 35.613 508.404 508.404 FONDOS PROPIOS
BUY & HOLD RENTA FIJA"C" 62.456 831.033 831.033 AF
DUNAS CLEAN ENERGY | FCR 5.000 546.836 546.836 AF
DUNAS FLEXIBLE CLASE D 126.007 1.498.352 1.498.352 AFENT
DUNAS FLEXIBLE CLASE D 59.496 707.468 707.468 FONDOS PROPIOS
DUNAS FLEXIBLE CLASE D 27.031 321.431 321.431 PPA 2
FONDO ISETEC V, F.C.R. (AXON) 249 303.673 303.673 AF
GED Infraestructuras Iberia, F.C.R. 10.000 732184 732184 AF
MAPFRE BEHAVIORAL FUND | AC EU 19.992 244.582 244.582 AF
VALENTUM FI 10.121 281.566 281.566 AF
TOTAL CARTERA FONDOS INVERSION DPV 10.151.508 10.151.508
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ANEXO 11.1 ESTADO DE INMUEBLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

MUTUALIDAD DE LA ABOGACIA

M

GRUPO

Mutualidad

2 FECHA VALOR CON- 2 PLUSVALIAS ASIG-
LOCALIZACION uso COSTE BRUTO TASACION 2 2
COMPRA TABLE TACITAS TASACION | COBERTURA | NACION
BRI A LOCALCOMERCIAL  09-01-90 |  1.594.240,89 792.365,94 1.579.018,15 786.652,21 13-02-24 1579.018,15 VIDA
SEPULVEDA, 6-Alcobendas NAVE-OFICINA | 22-03-90  2.576.774,42 1.201.960,85 3.042.369,23 1.750.408,38 03-11-25 3.042.369,23 VIDA
BRASILIA,3-5-Madrid LOCALCOMERCIAL | 20-12-92 = 4.348.311,21 2.343.492,61 4.346.854,21 2.003.361,60 18-03-24 4.346.854,21 VIDA
LANZAROTE 8-S delosReyes | \aen NOUSTRAL 95,0500 420220503 274476858 6144.888,33 3.400.119,75 15-03-24 6.144.888,33 VIDA
BARAJAS PARK-Madrid OFICINAS-LOCALES | 514 00 | 3.900.276,04 |  2.526.951,60 3.387.757,74 860.806,14 03-11-25 3.387.757,74 VIDA
COMERCIALES
GARAJES VICENTE
PSRN PARKING 24-04-08  12151.760,18 8.213.210,50 8.213.210,50 - 19-03-24 8.213.210,50 VIDA
(LaaEd":a')\‘A gl=sContes OFICINAS 02-10-08  22.622.62320 | 16.516.897,66 16.516.897,66 - 27-11-25 16.516.897,66 VIDA
SANT CUGAT- Barcelona OFICINAS 20-12-08  16.395.099,08  12.930.059,09 |  12.930.059,09 - 24-11-25 12.930.059,09 |  VIDA
) OFICINAS/
RECOLETOS, 22-Madrid R 08-04-10  26.542.250,00 = 20.652.616,88 30.138.311,82 9.485.694,94 03-10-25 30.138.311,82 VIDA
AGUSTIN DE FOXA, 31-Madrid [ORICINGS/ 01-12-11 | 25.383.000,00  20.345.965]15 20.583.136,79 9.237171,64 28-11-25 29.583.136,79 VIDA
pSHIE LOCAL COMERCIAL HEEHOII BRI RIS, ESHIY HEEEEAER
ALMAGRO, 27 -Madrid LOCALCOMERCIAL | 28-03-12 170012500 | 1.370.778,40 1.657.701,40 286.923,00 12-04-24 1.657.701,40 VIDA
QRS e LOCALCOMERCIAL  28-03-12  1167.250,00 941130,70 1.275.078,50 333.947,80 12-04-24 1.275.078,50 VIDA
HERNAN CORTES, 9 - OFICINAS/ . .
HERNANC LG OS] (AL | 240314 970185580 | 8.001.669,64 13192.080,11 5100.410,47 19-03-24 13192.080,11 VIDA
TORO,N°40-42-Salamanca |~ LOCALCOMERCIAL | 19-12-14 = 14.801.44641 |  11.504.214,54 11.504.214,54 - 11-08-25 1.504.21454 | VIDA
URZAIZ, N° 20 - Vigo LOCALCOMERCIAL | 19-12-14 | 17.863.219,90 | 15.088.311,94 15.341.417,22 253105,28 20-02-25 15.341.417,22 VIDA
CONCHAESPINA, 18- MADRID | LOCALCOMERCIAL | 28-07-15  2.486.919,18 2121.969,07 3176.875,93 1.054.906,86 = 07-08-25 3176.875,93 VIDA
f,lz'g‘r%“ DEVENE, T OFICINAS 08-03-16 = 36.024.59315 |  31.054.697,57 42.709.035,32 11.654.337,75 21-03-24 42709.03532 | VIDA
NS} T LOCAL-USO OFICINAS | 17-05-16 = 15.206.347,50 = 13148.558,32 15.951187,73 2.802.629,41 13-03-24 15.951187,73 VIDA
VALLADOLID LOCAL AR BREHE, Hekalifrg Aeplericy Ak
O’DONNELL, 12 - MADRID OFICINAS 21-06-16 | 3778313381 | 32.704.788,35 41.805.012,81 9100.224,46 21-03-24 4180501281 | VIDA
msr?;:gl' SFBATIR OFICINAS 18-04-17  13.799.620,66 | 12.083.840,23 12.565.005,02 481164,79 30-04-25 12.565.005,02 VIDA
DELAMONEDA, 2-BURGOS | LOCALCOMERCIAL | 03-01-18 | 13.009.798,61 = T1.533.036,70 11.901.094,31 368.057,61 12-03-24 11.901.094,31 VIDA
PODELAHABANA,3-MADRID | LOCALCOMERCIAL | 27-04-18  23.383.099,27  20.855.693,95 22.501.583,20 1.645.889,25 21-03-24 2250158320 | VIDA
PLAZADE SANTO DOMINGO 9 - OFICINAS 1-05-18 1201611677 | 10.714146,47 12.180.10,49 1.465.964,02 12-03-24 12.180.110,49 VIDA
ALAMEDA PRINCIPAL, 12 - LOCAL COMERCIAL-
e Pyl 131418 | 20329.747,42 | 18.254.326,48 21.043.057,63 2.788.73115 19-03-24 21.043.057,63 | VIDA
CARRETAS, 6 - MADRID LOCALCOMERCIAL | 25-07-19 | 35.836.021,98  29.986.150,27 29.986.150,27 - 20-11-25 20.986150,27 | VIDA
SERRANO, 7 -MADRID LOCAL COMERCIAL- | o5 1519 | 2383894733 = 21.797.704,51 23.701.937,59 1904.233,08 = 20-03-24 2370193759 | VIDA
USO OFICINAS

SERRANO, 5 - MADRID AD LOCALCOMERCIAL | 30-11-20 = 20.011.82730  26.922.007,42 43.365.451,64 16.443.44422 | 27-02-25 43.365.451,64 | VIDA
PASEO DE LA HABANA, 9-11 OFICINAS 10-1-21 | 32.220.899,98 | 30.388.143,81 31.926.301,41 1.538.157,60 19-03-24 31.926.301,41 VIDA
PRECIADOS, 4 - MADRID LOCALCOMERCIAL | 12-05-22 | 89.924.03645 | 85.316.774,59 94.168.257,30 8.851.482,71 22-05-24 94168.25730 | VIDA
NS AR A G e OFICINAS 19-06-24 4672241656 = 45.712.44514 49.589171,22 387672608 30-09-24 49.58971,22 VIDA
COLON, 11LOCAL - VALENCIA | LOCALCOMERCIAL | 31-07-24  30.622.019,94  30.007.378,08 32.711.311,38 2.703.933,30 17-12-24 32.711.311,38 VIDA
TOTAL INVERSIONES INMOBILIARIAS (EUROS) 627.265.073,07 547.956.055,04  648134.538,54  100.178.483,50 648.134.538,54

Inmovilizado materia

SERRANO, 5 - MADRID

SERRAN 18-12-20  5.455.65618 | 5.071.226,31 8.082.410,22 3.011183,91  27-02-25 PATRIMONIO
;R:Er)\lnclgco SILEESIUCH 07-02-23 | 50.868.964,85 48.808.120]5 = 54.276.768,04  5.468.647,89 @ 20-04-25 PATRIMONIO
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL (EUROS) 56.324.621,03 53.879.346,46  62.359.178,26  8.479.831,80
TOTAL GENERAL (EUROS) 683.589.694,10  601.835.401,50 710.493.716,80 108.658.315,30
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
AVANZA PREVISION
VALOR DE ) VALORNETO
INMUEBLE FECHA DE ADQUISICION AMORTIZACION | DETERIORO CONTABLE A FECHA: VALOR ASIG’-
COMPRA 31/12/2025 ACC 31/12/2025 | 31/12/2025 31/12/2025 (CON TASACION TASACION NACION
DETERIORO)
C.C.ZARAGOZA octubre-20 9.091.148,96 552.946,90 - 8.538.202,06 marzo-25 9.106.328,16 AF
PONTEVEDRA octubre-20 2.509.948,20 142.424,82 - 2.367.523,38 julio-24 2.514.402,86 FFPP
FINCAS EL MOLAR octubre-20 2.424.749,35 - 885.924,31 1.538.825,04 abril-24 1.538.825,07 FFPP
TOTAL (EUROS) 14.025.846,51 695.371,72 885.924,31 12.444.550,04 15.208.525,94
VALUE PLUS PROPERTIES

VALORNETO
AMORTIZACION | DETERIORO CONTABLEA FECHA
ACC31/12/2024 | 31/12/2023 31/12/2023 (CON TASACION
DETERIORO)

VALOR DE
ADQUISICION
31/12/2024

FECHA DE
COMPRA

INMUEBLE

VALOR
TASACION

Serrano 27 Madrid diciembre-21 11.736.810,02 (81.953,60) = 11.654.856,42 diciembre-24 12.113.605,79
Juan Hurtado de Mendoza, 4 agosto-25 73.371.631,20 (419.682,83) = 72.951.948,37 agosto-25 74.992.557,85
TOTAL (EUROS) 85.108.441,22 (501.636,43) 0 84.606.804,79 87.106.163,64
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I. ORGANOS DE GOBIERNO

Los Organos rectores de Mutualidad son la Asamblea General, la Junta de Gobierno, la Comisién Ejecutiva y la Direccién
General.

A la Junta de Gobierno, la Comision Ejecutiva y la Direccidn General les corresponde llevar a cabo el gobierno, gestiony
administracion de Mutualidad, aplicando las disposiciones legales, cumpliendo las normas estatutarias y reglamenta-
rias, ejecutando los acuerdosy directrices de las Asambleas Generalesy dirigiendo y desarrollando la actividad necesaria
para la eficaz consecucidn de los fines de Mutualidad.

La Junta de Gobierno de Mutualidad se compone de diecisiete miembros y se renueva anualmente por terceras partes. La
Comisidn Ejecutiva la componen seis miembros de la Junta de Gobierno.

El dia28 dejunio de 2025 tuvo lugar la Asamblea General, previa celebracién de las reuniones territoriales en cada uno de
los Colegios de Abogados, para lo que fue editado y difundido el “Informe Anual Mutualidad 2024" y el "Documento de
Trabajo"”, conteniendo informacién de todos los asuntos incluidos en el Orden del dia.

La Asamblea se constituyd conforme al articulo 20 de los Estatutos. Estuvo integrada por 347 asambleistas, de los cuales
248 (71,47%) corresponden a los representantes de los mutualistas y 99 (28,53%) corresponden a los representantes de
los socios protectores.

Quedd validamente constituida en segunda convocatoria por estar presente mas de la mitad mas uno de los asambleis-
tas, siendo la participacion de un 99,42%, asistieron 345 asambleistas, de los cuales 302 estaban presentesy 43 represen-
tados, del total de 347 asambleistas que componian la Asamblea.

La asistencia de los representantes de los mutualistas fue de 245 (100%), de los cuales estaban presentes 228 y repre-
sentados 17 y de los representantes de los socios protectores fue de 98 (98,99%), de los cuales estaban presentes 72 y
representados 26.

En el transcurso de la expresada Asamblea fueron aprobados la gestidn, el balance de situacién y la cuenta de resultados
del ejercicio 2024 asi como el informe sobre gestidn del Fondo Asistencia Social

En total durante 2025, la Junta de Gobierno ha celebrado 15 reuniones; la Comisidn Ejecutiva, 32; la Comision de Presta-
ciones, 12; la Comision de Auditoria, 11; la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, 9; la Comision de Estatutos y
Reglamentos, 1; la Comisién de Etica y Sostenibilidad, 4 y la Comisién de Tecnologia y Digitalizacién, 11.

Il. COLECTIVO

El colectivo de la Entidad Dominante lo constituyen aquellas personas o sociedades que segln los estatutos de Mutuali-
dad pueden adquirir la condicion de mutualistas.

Al 31 de diciembre de 2025, el censo de mutualistas ascendia a 205.118, de los que 192.407 eran mutualistas activos y
12.711 eran pensionistas.

lll. PERSONAL

Enlanota17.1 de la memoria se detalla la estructura de personal.

IV. CUOTAS Y PRESTACIONES

Las aportaciones de los mutualistas en el ejercicio 2025 han alcanzado un importe de 766,1 millones de euros (594,9 mi-

llones de euros en 2024), lo que ha supuesto un aumento del 28,76% con respecto al ejercicio anterior (cuyo descenso fue
de10,72% respecto al 2024), derivado del nuevo entorno competitivo derivado de los tipos de interés.
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De las cuotas aportadas en el 2025, el 96,7% (95,7% en 2024) corresponden al ramo de vida y sélo el 3,3% (4,3% en 2024)
corresponde al negocio de no vida (Accidentes, Incapacidad Temporal Profesional y Asistencia Sanitaria).

Con respecto a Avanza Previsidn, en el apartado de primas, el mayor porcentaje se concentra en los productos de vida
ahorro, principalmente en el producto denominado 'Ahorro Flexible', especialmente en su versién entidades, auténo-
mos y senior. De esta manera, en el ejercicio 2025 se han registrado aportaciones por importe de 78.308.250,84 euros
frente a los 53.635.639,20 euros de 2024. En segundo lugar, en términos de aportacién, se situaria el producto Ahorro
Plus con 62.635.156,88 euros (46.402.384,79 euros en 2024). En lo que se refiere a las primas en el producto de rentas,
han ascendido a 2.312.047,18 euros (3.939.423,00 euros en 2024) y el PPA, con 5.981.085,08 euros (4.984.601,34 euros
en 2024). Por ultimo, las primas correspondientes a seguros vidariesgo, han ascendido a1.375.535,84 euros (1.279.101,40
euros en 2024).

Durante el ejercicio 2025, ademas, se ha satisfecho un importe de prestaciones de 516,9 millones de euros (622,8 millo-
nes de euros en 2024), de las que el 95,35% (96,01% en 2024) se abonaron como prestaciones del ramo de viday el 4,65%
(3,99% en 2024) correspondian al ramo no vida.

V.INVERSIONES

Cada afio, entre los objetivos de los Organos de Mutualidad est4 la blisqueda del méximo rendimiento de las aporta-
ciones y del patrimonio acumulado de los mutualistas, asi como el aumento de las prestaciones a favor de los mismos
mediante el desarrollo de nuevas coberturas y mejora de las existentes.

Al 31 de diciembre de 2025, las inversiones del Grupo alcanzaban los 11.688 millones de euros, de los que el 5,98% lo
componianinversiones inmobiliarias (699 millones de euros); un 89,21% correspondian a inversiones financieras (10.428
millones de euros), y el resto son créditos a cobrary tesoreria. Al 31de diciembre de 2024, las inversiones del Grupo alcan-
zaban los 10.974 millones de euros, de los que el 6,38% lo componian inversiones inmobiliarias (700 millones de euros);
un 86,9% correspondian a inversiones financieras (9.543 millones de euros), y el resto son créditos a cobrar y tesoreria

Larentabilidad neta de latotalidad de las inversiones inmobiliarias del Grupo sobre coste medio contable durante el ejer-
cicio 2024, incluyendo Ginicamente los rendimientos netos de gastos corrientes ha ascendido al 3,74% (3,42% en 2024).
Durante el ejercicio 2025 se han realizado plusvalias de venta de inmuebles por importe de 55.922 miles de euros.

La cartera financiera del Grupo la componen fundamentalmente inversiones en renta fija. La renta fija al cierre del ejerci-
cio alcanzaba un importe en balance de 9.715 millones de euros (8.967,4 millones de euros al cierre de 2024). La cartera
de renta variable incluyendo renta variable, fondos y otros productos financieros referenciados a determinados valores
ascendia al 31de diciembre de 2025y 2024 a 713 y 680 millones de euros respectivamente.

Larentabilidad de las inversiones de Mutualidad asignadas especificamente al Plan Universal, Plan Ahorro 5y Plan Junior
durante el ejercicio 2025 ha sido del 4,47% sobre los activos medios invertidos. En el caso del Plan Universal y de acuerdo
con el art. 21.4 de su Reglamento la Junta de Gobierno ha propuesto a la Asamblea General que el 10% de rentabilidad
no distribuido durante el afio se destine a mejorar las prestaciones mediante un incremento de la rentabilidad, lo que
permitira retribuir a los mutualistas del Plan Universal una rentabilidad del 4,47%. En el caso de Plan Junior y Ahorro 5 la
rentabilidad equivale al 90% de la obtenida por la cartera por lo que se asignara una rentabilidad del 4,02%. En 2024 la
rentabilidad alcanzé el 4,13% retribuyéndose de la misma forma que en 2025.

VI. ANALISIS DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES DEL BALANCE
Y LA CUENTA DE RESULTADOS DEL EJERCICIO

Las principales magnitudes del ejercicio 2025 de Mutualidad reflejan un aumento en las aportaciones de los mutualistas
del 28,76% con respecto al ejercicio anterior (765,97 millones en 2025 frente a los 594,5 millones del ejercicio 2024). Las
aportaciones extraordinarias y peridédicas al Plan Universal han alcanzado un importe de 489,6 millones de euros (479,8
millones de euros en 2024). Las movilizaciones al PPA han aumentado con respecto al ejercicio anterior, alcanzando los
6,5 millones de euros frente alos 5,23 millones de euros de 2024.
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El producto Ahorro 5 (SIALP) ha alcanzado al cierre del ejercicio 34,1 millones de euros de aportaciones (33,5 millones de
euros en 2024). Asimismo, el producto de Rentas Vitalicias Remuneradas ha visto aumentada su aportacion en 2025 en
comparacion al ejercicio anterior, 54,6 millones de euros frente a 44,3 millones de euros en 2024.

En octubre de 2024 se puso en funcionamiento un nuevo producto de ahorro, el Plan Multiplica, que al cierre de 2024
supuso unas primas de 17 Millones de euros y en 2025 se ha incrementado hasta 161,2 millones de euros.

Los gastos de administracion y comerciales de la Entidad Dominante se han incrementado con respecto a 2024 habién-
dose producido unaumento del 24,39% motivado fundamentalmente por las acciones acometidas para el cumplimiento
del Plan Estratégico.

Por partidas, los gastos de personal se han incrementado con respecto a 2024 un 28% como consecuencia de nuevas in-
corporacionesy de laaplicacion del IPC de 2024 en el ejercicio seglin establece el propio convenio laboral del Grupo. Los
gastos de promocién de Colegios de Abogados han disminuido respecto a2024 enun 27%. Los gastos comercializacién,
comunicacionyadministracion se hanincrementado enun 26% con respecto al 2024 de acuerdo con lo establecido en el
Plan estratégico de modernizacién, automatizacién y mejora de la eficiencia de los procesos de Mutualidad

Todo ello ha originado que las provisiones técnicas constituidas hayan alcanzado un importe al cierre del ejercicio de
11.546 millones de euros frente alos 10.772 millones de euros al cierre de 2024, con un crecimiento del 7%.

VIl. GESTION DE RIESGOS

Ante la importancia que tiene la adecuada gestidn de los riesgos a los que se enfrenta la actividad aseguradora y espe-
cialmente los de caracter financiero, la Entidad Dominante tiene ha constituido un Comité de Riesgos, formado por las
funciones de gestién de riesgos, verificacién de cumplimiento normativo, seguridad y actuarial asi como por el director
deriesgos, cuya funcidn consiste en analizar previamente a la presentacién en los érganos de Gobierno de la entidad las
materias relacionados con los riesgos de la Entidad Dominante desde las distintas funciones y perspectivas incluidas en
la politicas de la entidad .

El riesgo de crédito en su vertiente financiera se encuentra limitado al tener por politica de inversiones limitada a ope-
raciones muy determinadas para las emisiones de renta fija sin calificacién crediticia o por debajo de Investment Grade.

Elriesgo de precio, en el mercado de renta variable, se encuentra atenuado, ya que anualmente se establecen los limites
deinversidn en este tipo de activos, ya sea renta variable en acciones o en fondos de inversién (exceptuando de los estos
activos los asociados al producto Unit Linked) y se tienen en cuenta los limites en cuanto a la pérdida maxima asumible,
en funcion de los objetivos de rentabilidad establecidos para el ejercicio.

La gestidn del riesgo de liquidez y de flujos de caja la tiene establecida el departamento de inversiones, que tiene como
mision asegurar la disponibilidad permanente de los recursos liquidos para hacer frente a los pagos exigibles. Los presu-
puestos anuales se transforman en proyecciones mensuales de cobros y pagos y en previsiones diarias de tesoreria que
se ajustan a través de inversiones a corto plazo en depdsitos bancarios o repos de deuda publica intentando obtener la
maxima rentabilidad a los excedentes de tesoreria.

La Entidad Dominante también tiene incorporados otros riesgos en su gestidn, aunque excluidos del calculo de capital
requerido en solvencia, como son los riesgos reputacionales, los emergentes, los riesgos estratégicos y el riesgo de in-
cumplimiento normativo y considera los riesgos derivados de eventos de ESG como transversales a toda la compafiia e
incluidos en las distintas categorias de riesgos de la entidad.

VIIl. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Laactividad del Grupo no requiere de inversionesy gastos significativos relacionados con la proteccion y mejora del me-
dio ambiente, por lo que no se considera necesario constituir provision por posibles riesgos medioambientales.
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IX. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

La informacidn se encuentra recogida en la memoria.

X. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se estanrealizando actividades en materia de investigacion y desarrollo afecha de elaboracién de las presentes cuan-
tas anuales consolidadas.

Xl. OTROS

El afo 2025 ha estado marcado, tanto desde el punto de vista macroeconémico como de mercados financieros, por la
nueva presidencia de Donald Trump, en Estados Unidos.

En ese sentido, el ejercicio se ha visto fuertemente condicionado por una notable incertidumbre, asociada, en esencia,
auna gran relevancia sobre las previsiones macroecondmicas del conflicto arancelario. Esta incertidumbre ha supuesto
picos muy relevantes de volatilidad, singularmente en el mes de abril, con el llamado “Dia de la Liberacién".

Desde el punto de vista macroeconémico, el afio se ha caracterizado por unarelajacién muy relevante de la inflacién, mas
intensa en el caso europeo que en Estados Unidos. Por el contrario, el crecimiento fue de mas entidad en Norteamérica
que en el Viejo Continente -con la excepcidn de Espafia-, si bien en el Gltimo trimestre, comenzo a dar sintomas de cierta
debilidad, en el pais del ddlar.

Como resultado de ello, tanto el BCE cono la Reserva Federal redujeron 75 puntos basicos sus tipos de referencia, en el
caso europeo en la primera mitad del ano, ante los progresos en la lucha contra la inflacidn; en el caso estadounidense,
en lasegunda mitad del afio, para apuntalar el crecimiento.

Los paises emergentes, en general recuperaron algo de fuerza, algo que se tradujo en buenos comportamientos bursati-
les, especialmente en el area asiatica.

Por lo que se refiere a los mercados europeos ofrecieron un comportamiento muy favorable en renta variable, especial-
mente en el caso de los paises periféricos, con claro protagonismo de la bolsa espafiola. En cuanto a la deuda, mostré un
movimiento mas estable, dominado poruna creciente normalizacién de las curvas (bajadas de pendiente mas relevantes
en los tramos cortos que en los largos). De hecho, los tramos muy largos de la curva registraron tensiones, derivadas del
mayor gasto esperable en infraestructuras y defensa. En Estados Unidos, la renta variable tuvo un comportamiento posi-
tivo, pero mas débil que en Europa. En el caso de la deuda, también el movimiento fue mas volatil y con menor grado de
normalizacién que en el marco de la UE.

Finalmente, hay que destacar que, a pesar del contexto global menos favorable, los activos sostenibles han seguido ga-
nando protagonismo en volumen de inversién, especialmente en el dmbito europeo.

Durante el afo presentamos nuestro Plan Estratégico 2025-2028, que nos prepara para anticiparnos a los retos econé-
micos, normativos y sociales del futuro. Esta nueva hoja de ruta expande el modelo a todos los profesionales y refuerza
nuestro caracter social.

El plan se articulaentorno a cuatro pilares: creacién de valor econémico y social, crecimiento, excelencia operativay personas.

Este ano, ademas, hemos incorporado los principios de B Corp —una certificacion que reconoce a las empresas que cum-
plen con los mas altos estandares de impacto econémico, ambiental, social y de buen gobierno de las organizaciones—,
y que aspiramos a obtener dentro de este plan. Esta certificacién encaja plenamente con nuestra identidad y refleja nues-
tro compromiso con un modelo de crecimiento que pone a las personas en el centro, demostrando que es posible conci-
liar rentabilidad y sostenibilidad.
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Xll. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

La Entidad Dominante esta siguiendo el reciente conflicto bélico en Oriente Préximo por los posibles impactos deriva-
dos del alto grado de volatilidad del mercado, sin que, por el momento, esta situacién haya tenido impacto significativo
en la situacion financiero patrimonial del Grupo.

La Junta de Gobierno de la Entidad Dominante no tiene conocimiento, de ningln otro hecho o circunstancia desde la
fecha de cierre a 31de diciembre de 2025 hasta la formulacidn de las cuentas anuales que afecten a éstas.

Madrid a 25 de marzo de 2026
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